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Ciudad de Buenos Aires, 13 de septiembre de 202 o A
Sres.
Wenance S.A.
Vuelta.de-Obligado 1947, piso 3
Cmdad Autonoma de Buenos Aires

“ .;'

Ref. Oferta 01/2021 - Fideicomiso financiero Merchant.

De nuestra consideracion,

Nos dirigimos 2 Wenance S.A., en mi caricter de apoderada de Promotora

Fxébacxana S A al0s efectos de manifestar nuestra aceptacién a su carta oferta 01/2021 de fecha
13 de segncmbre de 2021.

Sin otro particular, saludamos a Ustedes muy atentamente.

Promotora Fiduciaria S.A.

Nombre:

" FIDUCIARIA SA.
Cargo: ’ROM()‘T:?% CK%‘,?MM
AR

FIRIMA CERTIFICADA BN EL SELLO 7013332650
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1| Buenos Aires, 13 de Septiembre de 2021 . En mi caricter de escribano

|

2| Adscripto al Registro Notarial N° 501 ;:
3| CERTIFICO: Quela/s firma que obra/n en el
4| documento que adjunto a esta foja, cuyo requerimiento de certificacién se
5| formaliza simultineamente por ACTA nimero 80 del LIBRO
6| nimero255 . es/son puesta/s en mi presencia por la/s persona/s
7| cuyo/s nombre/s, documento/s de identidad y justificacién de identidad se indican:
| Florencia DAMM, D.N.I. N° 36.729.617, acredita su identidad en los térmi-
9| nos del articulo 306 inciso b) del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion.
» 10| Concurre a este acto en su caracter de Apoderada de la sociedad "PRO-
11| MOTORA FIDUCIARIA S.A.", con domicilio en la calle Maipt N° 1300, Piso

12| 6° de esta Ciudad, acreditando la representacién invocada a mérito del

13| Poder General Amplio de fecha 7 de Agosto de 2018, pasado por ante mi,

14| Escribano de esta Ciudad, Rodrigo M. lturriaga, al Folio 8029 del Registrb
15| Notarial N® 501 de mi adscripcion. De dicho instrumento surge que la so-
16| ciedad se inscribi6 en la Inspeccion General de Justicia con fecha 6 de
17| Septiembre de 2005, bajo el N° 9965, del Libro 28, Tomo de Sociedades
18| por Acciones. La documentacion relacionada en original he tenido a la vis-
19| ta, surgiendo de la misma las facultades suficientes para este acto, y ase-

20| gurando la compareciente la plena vigencia de la representacion invocada.

—2~_Conste.-
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\ Ciudad de Buenos Aires, 13 de septiembre de

N

Sres.

Promotora Fiduciaria S.A.
Maipu 1300, piso 6°

Ciudad Auténoma de Buenos Aires
At: Julio Abancéns

Presente

Ref. Oferta 01/2021 - Fideicomiso financiero
“Fideicomiso Financieto Merchant”.

De mi consideracién,

Me dirijo a Promotora Fiduciaria S.A., en mi caricter de apoderado de Wenance
S.A., una sociedad debidamente constituida bajo las leyes de la Republica Argentina (“Wenance”),
con domicilio en Vuelta de Obligado 1947 piso 3, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a fin de
poner bajo su consideracién la propuesta de constitucién de un fideicomiso ptivado entre
Wenance, quien actuaria como fiduciante, y Promotora Fiduciaria S.A., quien se desempefiaria
como fiduciario financiero (el “Fiduciario™).

Dicho fideicomiso setia constituido a los fines de titulizar periédicamente carteras
de créditos y/o valotes fiduciatios. El fideicomiso y vuestra actuaciéon como fiduciario del mismo
s~ regiran por los términos y condiciones que se adjuntan a la presente como Anexo A (los

-agtminos y Condiciones™).

La presente propuesta es itrevocable y tiene vigencia por un plazo de cinco (5)
dias corridos contados desde la fecha de recepcién de la presente por parte del Fiduciario (e!
“Plazo de Vigencia™). La presente se considerara aceptada por el Fiduciario si dentro del Plazo de
Vigencia el Fiduciatio remitiera a Wenance una nota aceptando los Términos y Condiciones (la

43

Fecha de Aceptacién”).

Sin otro particulat, saludamos a Ustedes muy atentamente.

Por Wenance S.A.

Nombre:

Cargo:
FIRMA CERTIFICADA B FOUA 5 4. 2.—
De Actua%nj//%ryl . (‘% ‘%
Bs. As 4 /

IBAN

O, GUILLERMO AfBIAHCH| ROCHALX (1 \
ES 0
MATRICHLA%326

\




ANEXO A
TERMINOS Y CONDICIONES DEL FIDEICOMISO FINANCIERO
“FIDEICOMISO FINANCIERO MERCHANT”

SECCION I

DEFINICIONES Y REGLAS DE INTERPRETACION

Articulo 1.1. Definiciones.

A todos los efectos bajo este Contrato de Fideicomiso, los términos en mayudscula utilizados en
este Contrato (excepto cuando fueren empleados a fin de iniciar una oracién o como nombre

propio) tienen los significados asignados en el texto de este Contrato o aquellos expresamente
definidos a continuacion:

“Activos Elegibles” tiene el significado asignado en el Articulo 2.6 del presente Contrato.

“Agente de Cobro y Administracién” significa Wenance.

“Agente de Cobro y Administracién Sustituto” significa la persona o personas que el

Fiduciario des1gne siguiendo instrucciones de una Asamblea de Tenedores para que cumpla dicha
funcién. ; -

“Asamblea”: significa una asamblea de Tenedores. l

“Asesor Impositivo” tiene el significado asignado en el Articulo 11.4 del presente Contrato.

- “Auditor Externo” tiene el significado que se le asigna en el Articulo 11.5 del presente Contrato.

“Bienes Fideicomitidos” tiene el significado que se le asigna en el Articulo 2.5 del presente

Contrato. |

“Bienes Fideicomitidos en Situacion Normal” significa el importe de Bienes Fideicomitidos
cuyos pagos estuﬁeran al dia o con atrasos no supetiores a 90 (noventa) dias.

“Cemﬁcados de Participacién” o “CP” significa los certificados 'de participacién a ser

emitidos por:el Fiduciario conforme los términos y, condiciones que se fijan en el presente

' Contrato

TR ~ x4

“Clase” slgmﬁca cada subcon)unto integrado por los Valores Fiduciarios con iguales derechos.

) “Cobtanza” $1gmﬁca las sumas percxbxdas en concepto de pagos realizado¥ por los Deudores
. "“-"‘Ged’ldbs on imputacién a los Bienes Fideicomitidos.

o Codlgo Civil y Comercral es el nuevo Cédigo Civil y Comercial de la Nacién, aprobado por la

... Ley, N° 26.994 y con vigencia a partir del 1 de agosto de 2015 y las demés normas que la
" sucedan, mod1ﬁquen y/ o reemplacen en el futuro.

“Comunicacién de Cesi6n” tiene el significado otorgado en el Articulo 2.1 del presente
Contrato.
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- 1) Estatuto social inscripto en la 1.G.J. el 12 de julio de 2002, bajo el N° 7084 d f

Buehos Aires, 13de septiembre de 2d‘gxlml caracter de escribano K\}g :
W
()
Titular del Registro Notarial niimero 2099, {Oj {
(B
CERTIFICO: Que la/s firma que obra/n en el g(% E
()

3=

===

documento que adjunto a esta foja, cuyo requerimiento de certificaciéon se 5

=N
——

—

formaliza simultineamente por ACTA nimero 192 del LIBRO

o

nimero 230 » es/son puesta/s en mi presencia por la/s persona/s

===

cuyo/s nombre/s, documento/s de identidad y justificacién de identidad se indican:

e

e

—

Alejandro MUSZAK, titular del D N | 20.729.724, de mi conocimiento.- IN

:%,’_V

*('
=
==

TERVIENE en nombre y representacion de la sociedad "WENANCE SA"

{
——
S

=

==
==
===

—

que es continuadora de "Compaﬁla Inversora Latinoamericana S.A." y en su\“ﬁ

del libro 18, de SA - Il) Cambio de Denominacién y Modificacion de Estatuto
inscripto en la 1.G.J. el 11 de enero de 2017, bajo el N° 914, del libro 82, d
sociedades por acciones.- [l) Acta de Asamblea Extraordinaria Unénime d

fecha 16 de febrero de 201 7, donde se eligieron las actuales autoridades de ~‘ N

ra este acto.-

DY GUILJERMO A. BIANCH) ROCHAN (H;
ESCRIBANG
,afcuu\ 4326 |
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i)

"

*Contrato” o “Contrato de Fideicomiso” significa el presente contrato de fideicomiso. -

>

“Cuenta Fiduciaria Recaudadora” tiene el significado asignado en el Articulo 6.1 del presente
Contrato.

“Cuentas Fiduciarias” significa conjuntamente la Cuenta Fiduciatia Recaudadora y cualquier
otra cuenta que en el futuro sea abierta por el Fiduciatio 2 nombre del Fideicomiso.

“Deudores Cedidos” significa los deudores bajo los Bienes Fideicomitidos.

“Dia Habil” es cualquier dia en el cual las entidades financieras estin obligadas a atender al
publico en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

“Documentacién” significa la documentacién fisica o electrénica que instrumenta los Bienes
Fideicomitidos y que es necesaria y suficiente para su exigibilidad.

“Evento Especial” tiene el significado asignado en el Articulo 13.1.

“Fecha de Aceptaci6n” significa la fecha en la que sean aceptados los presentes Términos y
Condiciones.

“Fecha de Pago de Servicios” significa cada fecha en que se abonen servicios de capital y/o
‘nterés bajo los Valores Fiduciarios.

“Fecha de Vencimiento del Fideicomiso” significa el plazo establecido en el Articulo 1668 del
Cédigo Civil y Comercial de la Nacién.

“Fiduciante” tiene el significado asignado en ¢l Encabezado @.

“Fiduciario” significa Promotora Fiduciaria S.A. en su caracter de fiduciatio financiero del
Fideicomiso y no a titulo personal.

“Fondo de Gastos” tiene el significado asignado en el Articulo 6.2 del ptesente Contrato.

“Fondo de Reserva Impositivo” tiene el significado que se le asigna en el Articulo 14.4 del
presente Contrato.

“Fondos Liquidos” significa los fondos remanentes en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, cuya
inversién se efectuari en los términos que autoriza el Articulo 6.3 del presente Contrato.

“Gastos del Fideicomiso” significan todos los gastos razonables y suficientemente
documentados (incluyendo sin limitar, honorarios y comisiones), y los impuestos en los que deba
incurrir el Fiduciario a los efectos del cumplimiento del Fideicomiso. Se entenderén por gastos,
sin que ello sea limitativo, los siguientes: (1) los Gastos e Impuestos Iniciales del
Fideicomiso,todos los honoratios, aranceles, comisiones, , catgas y demas gastos y erogaciones en
que se hubiere incurrido para la celebracién del Fideicomiso y los que incurra durante toda la
existencia del Fideicomiso, que seran facturados directamente al Fiduciante; (1) los honorarios
acordados a favor del Fiduciatio mas el I[VA que resulte aplicable; (iii) los honorarios y gastos por
la administracién, cobrat;Z{ Y custodia de los Bienes Fideicomitidos; (iv) los honorarios de los
asesores legales del Fideigomiso, tanto los iniciales como los que se devenguen durante la vida del

/
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/
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Fideicomiso; (v) los honorarios de los Asesores Impositivos del Fideicomiso con mis el IVA que
resultare aplicable; y los que se devenguen durante la vida del Fideicomiso por asesoramiento y
liquidacién de los Impuestos del Fideicomiso; (vi) los honorarios de los auditores del
Fideicomiso;; (vii) los gastos que irroguen la disolucién y liquidacién del Fideicomiso (viif) los
gastos de registro, de corresponder; (ix) las comisiones por transferencias interbancarias;
caso, los costos de las notificaciones y el otorgamiento de poderes; (xi) los gastos
relacién con el cumplimiento por parte del Fiduciario de sus obligaciones bajo el Fideicos
incluyendo sin limitacién, los gastos y comisiones bancarias y por intermediacién finafityg
ocasionada por la apertura y mantenimiento de Cuentas Fiduciarias, con més el IVA que resultare
aplicable, y los derivados del cumplimiento de sus obligaciones en relacién con los Bienes
Fideicomitidos y Valores Fiduciarios; (xii) en su caso, las costas generadas como consecuencia de /
procedimientos judiciales o extrajudiciales relativos a los Bienes Fideicomitidos, o para hacer
efectivo su cobro, percepcién y preservacién; (xiii) los honorarios, aranceles, comisiones, tasas,
impuestos y demés gastos de escribania en los que deba incurrir el Fiduciario a los efectos del
cumplimiento del Fideicomiso; (xiv) los costos de los informes y de la confeccién de los balances
que debe preparar el Fiduciario conforme lo dispuesto en el presente Contrato; (xiv) los
honorarios del Agente de Cobro y Administracién v los costos en que incurra el Agente de Cobro
y Administracién relacionados con la gestion de recaudacién y recupero de los Bienes
Fideicomitidos; (xv) los gastos derivados de la celebracion de Asambleas de Tenedores y/o de la
liquidacién y extincién del Fideicomiso y todos los demis gastos ordinarios en que deba incurrir
el Fiduciario para la conservacién, administracién v defensa de los Bienes Fideicomitidos; y (xvi)
todas aquellas erogaciones en las cuales razonablemente el Fiduciario estuviera obligado a
incurrir, las que deberdn ser afrontadas por el Fideicomiso y suficientemente justificadas con

documentacién por el Fiduciario. : $-
Los Gastos del Fideicomiso tendran el siguiente orden de prelacion:

@ las retribuciones del Fiduciario previstas en este Contrato;

(i) los Gastos e Impuestos Iniciales del Fideicomiso que por razones de fuerza

mayor y debidamente aceptado por el Fiduciario, fueran facturados al
Fideicomiso y no al Fiduciante;

(i) los Impuestos del Fideicomiso;

(iv)  las sumas que correspondan a indemnidades otorgadas a favor del Fiduciario;

™) los honorarios de los Contadores, Auditores y Asesor Impositivo; y

&i)  los restantes Gastos del Fideicomiso segun el orden de prelacién que determine el
Fiduciario.

"Gastos e Impuestos Iniciales del Fideicomiso” significard los gastos e impuestos nacionales,
provinciales, municipales, de cualquier tipo y naturaleza dentro o fuera de la Republica Argentina,
necesarios para, o derivados de, o relacionados con, la celebracién del Contrato, previos a la
apertura de la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, incluyendo sin que implique limitacién, honorarios
y gastos de escribanos, impuestos, impuesto de sellos, tasas, aranceles, cargas, imposiciones u 1
otras contribuciones presentes o futuras, derechos de inscripcion, y otros gastos y costos relativos |
al perfeccionamiento del Contrato, incluyendo (siempre que fueran anteriores a la apertura de la
Cuenta Fiduciaria Recaudadora) los costos de notificaciones y de otorgamiento de autorizaciones |
y poderes. Se encuentran incluidos (siempre que fueran anteriores a la apertura de la Cuenta |
Fiduciatia Recaudadora) todos los honorarios, aranceles, comisiones, impuestos, catgas y demas |
gastos y erogaciones en que se hubiere incurrido a fin de efectuar emisiones de los Valores
Fiduciarios y la celebracién del Fideicomiso, incluyendo de manera no taxauva(i) los honorarios
iniciales del Fiduciario y los honorarios de sus asesores legales mis IVA (incurridos desde la
Fecha de Aceptacion) y gastos, y (i) los honorarios del Asesor Impositivo y Auditor Externo y
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“Impuestos del Fideicomiso” significa el impuesto a las ganancias, el impuesto a la ganancia
minima presunta, el impuesto a los ingresos brutos, el IV. A, el impuesto a los créditos y débitos
en cuentas corrientes bancarias, el impuesto de sellos y/o cualquier otro tributo, carga,

.4‘254'”0 i icién, gravamen, derecho u otras contribuciones presentes o futuras que resultaren
SRig ( i6iBles que graven el presente Fideicomiso o recaigan sobre la Cuenta Fiduciaria Recaudadora
, NEPHC: que gr p g )
4 4 Jos Biénes Fideicomitidos o correspf)nda pagar por cualquier concepto, incluyendo todo otro
que deba pagarse por la emisién de los Valores Fiduciarios.

“IVA” significa el Impuesto al Valor Agregado.

“Lote” tiene el significado que se le otorga en el Articulo 2.2 del presente Contrato.

“Monto Determinado” tiene el significado asignado en el Articulo 17.4 del presente Contrato.

“Partes™ significa, conjuntamente, el Fiduciante y el Fiduciario.

“Patrimonio Fideicomitido” significa el conjunto de los Bienes Fideicomitidos.

“Persona Indemnizable” tiene el significado asignado en el Articulo 10.2 del presente Contrato.

‘-T'Pesos 0 $” es la moneda de curso legal en la Republica Argentina o la que en el futuro la
“s.ceemplace.

“Registro de Tenedores” tiene el significado asignado en el Articulo 4.3 del presente Contrato.

“Reglamento de Recaudacién” significa el Reglamento de Recaudacién por medio del cual se
regird la actuacién del Agente de Cobro y Administracién, el cual se adjunta como Anexo A-II.

“Servicios™ significan los conceptos de capital, intereses, y, en su caso, utilidades, que
corresponda pagar a los Tenedores, segtin las condiciones de emisién de los Valoges Fiduciarios.

“Tenedores” significa los titulates de los Valores Fiduciarios anotados en el Registro de
Tenedores.

“Tenedores Mayoritarios” significa los Tencdores que representen mas del 50% (cincuenta por

ciento) del saldo de capital de los Valores Fiduciarios, segin sea el caso, en circulacién con
derecho a voto

“Tribunal Arbitral” significa el Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires.

“Valores de Deuda Fiduciaria” o “VDF” significan los Valotes de Deuda Fiduciaria emitidos
por el Fiduciario conforme los términos y condiciones que se fijen en el presente Contrato.

“Valores Fid

iarios” significa conjuntamente los VDF y los CP

“Wenance”[significa Wenance S.A.




Articulo 1.2.  Interpretacién de referencias.

Todas las menciones en este Contrato de Fideicomiso a Secciones, Articulos y otras subdivisiones

son referencias a dichas Secciones, Articulos y subdivisiones determinados del presente Contrato
de Fideicomiso.

Todos los términos aqui definidos se utilizan indistintamente en singular o plural

SECCION II

CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO. CREDITOS FIDEICOMITIDOS

Articulo 2.1. Constitucién del Fideicomiso.

En la Fecha de Aceptacién, de conformidad con los términos del presente Contrato, el
Fiduciante y el Fiduciario constituyen el fideicomiso denominado “Fideicomiso Financiero
Merchant” (en adelante, el “Fideicomiso”) con domicilio legal y fiscal en Maipu 1300, 6° piso de

la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y establecen los términos y condiciones para la emisién de
los Valores Fiduciarios.

El Fideicomiso se integrari con los Bienes Fideicomitidos que el Fiduciante ceda fiduciariamente

al Fiduciatio, quien los aceptara en tal calidad, en beneficio de los Tenedores, en los términos del
Capitulo 30, Titulo IV, Libro Tercero del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion.

‘ By 33
Los Bienes Fideicomitidos constituirin Gnica y exclusiva garantia y mecanismo de pago de loy 4
Valores Fiduciarios. Los bienes del Fiduciario no responderan por las obligaciones contraidas en
la ejecucién del Fideicomiso. Estas obligaciones serdn exclusivamente satisfechas con los Bienes
Fideicomitidos, conforme lo dispone el Articulo 1687 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion.

El Fiduciante se responsabiliza por la existencia, legitimidad y wvalidez de los Bienes
Fideicomitidos pero no por la solvencia de los Deudores Cedidos.

Articulo 2.2. Cesiones de Bienes Fideicomitidos.

El Fiduciante podra ceder fiduciariamente Activos Elegibles al Fideicomiso (los Activos Elegibles
correspondiente a cada cesién, un “Lote”). A tal efecto, se seguira el procedimiento indicado a
continuacion:

A. El precio de adquisicién del Lote equivaldra al valor que surja conforme el
mecanismo establecido en el Articulo 4.1. del presente.

B. La cesién de cada Lote serd formalizada por una nota dirigida al Fiduciario (la
“Comunicacién de Cesién”) conforme al modelo que se agrega como Anexo A-III,
acompafiada de la Documentacion.

C. El Fiduciatio procederd a verificar que los Activos Elegibles del Lote reunan las
caracteristicas indicadas en el Articulo 2.6 del presente Contrato y si los Activos
Elegibles cuentan con la integridad de la correspondiente Documentacion.

. En contraprestacién por la cesién cde cada Lote, el Fiduciario emitira Valores
Fiduciarios segin lo previsto en el Articulo 4.1. Los Valores Fiduciarios seran
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\ emitidos por el Fiduciario, conforme a las instrucciones del Fiduchiite, quien débefs
y : detallar la totalidad de los términos y condiciones de la emisién, en ocasién-de remitir
la Comunicacién de Cesién del Anexo A-III, a la cual deben adjuntar el modelo de

limina del Anexo A-I, segtin el Valor Fiduciario que se emita.

Articulo 2.3. Precio de la Cesién.

-En contraprestacién por la cesién de los Activos Elegibles de cada Lote, se emitirdn los Valores
" ~-Eiduciarios conforme el Articulo 4.1. , y segun procedimiento descripto en la cliusula 2.2 D. Los
.,-_,-g'/‘ /\ “Valores; Fiduciarios asi emitidos quedaran bajo la custodia del Fiduciario.
QU4 o ‘

435

& cpda oportunidad en que se cedan Activos Elegibles al Fideicomiso, conforme la
Comunicacién de Cesién enviada al Fiduciatio por el Fiduciante, el Fiduciante instruiri, de
corresponder, al Fiduciario a endosar los cotrespondientes Valores Fiduciatios 2 favor de terceros
tenedotes que este indique. En caso de efectivizar el Fiduciante, en forma postetior a la
Comunicacién de Cesién, la cesién total o parcial de los mencionados Valotes Fiduciarios a
terceros tenedotes, remitira al Fiduciatio una instruccién de endoso, donde el Fiduciante instruira
al Fiduciario a endosar total o parcialmente a los nuevos tenedoges los correspondientes Valores
Fiduciarios. De esta manera, en caso de que el Fiduciante proceda a ceder los Valores Fiduciarios
en diferentes fechas, debera instruir cada vez al Fiduciario a proceder conforme.

Atrticulo 2.4. Notificacién de la Cesién. Perfeccionamiento.

/f\La cesion fiduciaria de cada Lote tendré efecto entre las Partes desde la emisién por parte del
‘Fiduciatio de los Valores Fiduciarios y la consecuente anotacién en el Registro de Tenedores,
conforme el Articulo 4.3.

A los efectos del perfeccionamiento de la transferencia fiduciaria de Bienes Fideicomitidos frente
a terceros ajenos a la cesién, en el caso de Activos Elegibles que por su naturaleza asi lo
requirieran, el Fiduciante notificard en forma fehaciente 2 los Deudores Cedidos respecto de la
cesién de los Bienes Fideicomitidos a través de una publicacién en el Boletin Oficial, debiendo
acreditar dicha notificacién ante el Fiduciario dentro de los cinco (5) Dias Habiles de la cesién de
cada Lote.

Sin perjuicio de lo antetior, el Fiduciante ototga en este acto al Fiduciatio un poder irrevocable
por el plazo de 5 (cinco) afios, renovable a opci6n del Fiduciario, para que el Fiduciario notifique
pot siy por cuenta del Fiduciante la cesién fiduciaria de los Bienes Fideicomitidos a los Deudores

Cedidos, asi como a cualquier persona que tesuite necesatio para perfeccionar dicha cesién y
hacerla oponible a terceros.

Articulo 2.5. Bienes Fideicomitidos.

Los siguientes activos constituyen los bienes fideicomividos (los “Bienes Fideicomitidos™):
1gut ¥ =:eles lldelcomitdos

(a) los Activos Elegibles transferidos bajo los Lotes;

(b) , ‘ﬂerecho a cobrar y percibit todas v cada una de las sumas de dinero y/o valores que, por

‘cualquier concepto que fuere (incluyendo, sin limicacién, pago al vencimiento, pago
aiticipado por declaracién de caducidad o vencimiento anticipado de plazos, prepago,
indemnizaciones, compensaciones, capital, intereses, excluyendo gastos v comisiones)




correspondan ser pagados por cualquier persona en virtud y/o emergentes de, relacionadosf/
con, y/o de cualquier manera vinculados a los Activos Elegibles. :

(c) el producido de la inversién de los Fondos Liquidos;

(d) todos los fondos derivados de la conversion, voluntaria o involuntaria, de cua
conceptos anteriores a efectivo, otros activos liquidos y otros activos y toda la
proveniente de cualquiera de los conceptos anteriores; y

<
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() en la medida que no se encontrare expresamente previsto en cualquiera de los puntos:(a) 332/\“"
precedentes, cualquier otro derecho, titulo o interés emergente de, y/o relacionado y/X

vinculado de cualquier manera con, cualquiera de los Bienes Fideicomitidos.

Si con posterioridad a la cesién de cada Lote, el Fiduciante recibiera cualquier pago o documento
correspondiente a los Bienes Fideicomitidos bajo el Contrato de Fideicomiso, éste se
compromete a recibirlo como gestor y por cuenta y orden del Fiduciario y, dentro de los tres (3)
dias hébiles de percibidas, a depositar las sumas correspondientes en la Cuenta Fiduciaria
Recaudadora.

Articulo 2.6. Condiciones de los Activos Elegibles.

Serdn activos elegibles para su cesién fiduciaria a! Fideicomiso aquellos activos que reunan los
siguient=s requisitos al momento de su cesién (los “Activos Elegibles”):

-
(2) se hayan obtenido todos los consentimientos, licencias, autorizaciones y/o inscripciones - *

de cualquier autoridad gubernamental que fueran necesarios en relacién con la regularidad
de dicho activo, y dichas licencias, autorizaciones y/o inscripciones se encuentren en
plena vigencia y operativas a la fecha de la cesion del activo;

(b) que el Fiduciante tuviera titulo perfecto, libre de todo gravamen;

(c) sea una obligacién de pago legal, valida y vinculante del Deudor Cedido bajo dicho activo,
legalmente exigible contra dicho Deudor Cedido de conformidad con sus términos
excepto en la medida en que su exigibilidad pueda estar limitada por las leyes de
concursos y quiebras aplicables y los principios generales del derecho o cualquier otra
disposicién legal o administrativa competente

El Anexo A-IV describe, en forma no taxativa, las condiciones de originacién vigentes
actualmente para los Activos Elegibles. Tratindose de las condiciones de originaci6n establecidas
por el Fiduciante, bastari la notificacién fehaciente del mismo al Fiduciario para incorporar
cambios y/o ampliaciones a tales condiciones de originacién. Luego de tal notificacién, dichas
modificaciones serin vilidas para ambas Partes, sin necesidad de que las mismas obtengan
aprobacién alguna por parte de los Tenedores. En ningtn caso las condiciones de originacion
podran modificar las condiciones de elegibilidad establecidas en el presente Articulo.

Articulo 2.7. Cobro y Administracién de los Bienes Fideicomitidos.

El cobro y administracién regular de los Bienes Fideicomitidos estaran a cargo del Fiduciario,
siendo que podra delegar la misma total o parcialmente en el Agente de Cobro y Administracion,
debiendo estar ello previsto en la respectiva Comunicacién de Cesion. La actividad de este iltimo
se regird por las pautas establecidas en el Reglamento de Recaudacién, el cual se adjunta como




: Anexo A-II y se considera aceptado por las Partes mediante la suscripcion del presente Contraton:
de Fideicomiso. ' '

Articulo 2.8. Custodia de la Documentacién.

La custodia™de la Documentacién entregada por el Fiduciante junto con cada Comunicacién de

Cesi6n estari a cargo del Fiduciario. La Documentacién constituye el instrumento suficiente para el

- ¢jercicio de los derechos correspondientes al Fiduciario por su condicién de titular de los Bienes

Fideiconiitidos. El Fiduciario podr4 contratar una empresa de servicios relacionados con bases de

,( datos de ‘d’ocumentacién, a los efectos de la conservacién, guarda y archivo de la Documentacién.

" La.Documentacién debers ser mantenida en las instalaciones que el Fiduciatio considere adecuadas,

y contat con las medidas de seguridad necesarias para proteger los mismos contra tobo, hurto o

dafio material (incendio, inundacién, etc.), incluyendo sin limitacién aquellas medidas tomadas para

la proteccién de su propia documentacién, durante toda la existencia del Fideicomiso. El Fiduciante
debera solicitar autorizacién previa al Fiduciatio para acceder a toda la Documentacién.

Articulo 2.9.  Reemplazo o recompra de Bienes Fideicomitidos.

(a) En cualquier momento durante la vigencia del presente Fideicomiso, en caso de existir Bienes
Fideicomitidos que se encuentren en mora por mis de GO (sesenta) dias corridos, el Fiduciante
deberi reemplazar tales Bienes Fideicomitidos mediante la cesién fiduciaria de Activos Elegibles
0, en su defecto, el pago de su valor contable en efectivo. El Fiduciario acuerda colaborar
celebrando todos los actos razonables necesarios para el reemplazo de los Bienes Fideicomitidos.

f\o) Los Activos Elegibles utilizados para reemplazar aquellos en mora, deberin: (1) contar con
condiciones y fechas de pago que sean sustancialmente similares a las de los Bienes
Fideicomitidos reemplazados, y (iii) contar con un valor actual igual o supetior al valor actual de
los Bienes Fideicomitidos reemplazados. En caso de recompra en efectivo, el Fiduciante debera
abonar el valor contable de los Bienes Fideicomitidos reemplazados a la fecha de recompra.

(©) Todos los gastos, costos e impuestos que se generen para petfeccionar los reemplazos o
recompras aludidas en el presente Articulo estarin a cargo del Fiduciante. El Fiduciatio deber4
restituir al Fiduciante la Documentacién correspondientes a los Bienes Fideicomitidos sustituidos
una vez que se haya entregado la Documentacién de los Activos Elegibles cedidcs en su
reemplazo, todo ello conforme fuera acordado en el contrato de cesién correspondiente en
cumplimiento de la normativa aplicable.

SECCION III

INFORMES

Articulo 3.1. Informes del Fiduciario.

El Fiduciatio, en cumplimiento de la obligacion de rendir cuentas que le impone el Articulo 1675
del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién, pondra a disposicién de los Tenedores (sin necesidad
de notificacién alguna) informes mensuales dentro del plazo de quince (15) dias corridos de
finalizado el petiodo respectivo, los que derallarin: (i) el flujo de cobros provenientes de los
Bienes"Fideicomitidos; (1) el monto y composicién de las inversiones realizadas con los Fondos
Liquidos, si los hubiera; (1) los montos acumulados en las Cuentas Fiduciatias; (iv) los pagos

c}os durante el perfodo con imputacién a Gastos del Fideicomiso e Impuestos del




‘Fideicomiso; (v) los montos de honorarios y gastos reembolsables pagados al Fiduciario, a los
asesores legales del Fiduciario, al Asesor Impositivo y al Auditor Externo; (vi) el saldo de capital
total de los Bienes Fideicomitidos, al inicio de operaciones del primer dia del mes anteror; (vii) la
identificacién de los Tenedores y sus respectivos porcentajes de tenencia; y (viii) los servicios tanto
de capital como de interés que hayan sido atendidos en cada Serie durante el periodo informado.

=~

Una vez transcurridos treinta (30) dias corridos contados a partir de la fecha en q
puesto a disposicién de los Tenedores el informe. antes referido, o en su caso el balan
auditado y el Fiduciario no recibiera objeciones en ese plazo, se considerari aprobado
pudiendo los Tenedores impugnar ninguno de sus puntos. ’

W
. et
SECCION IV T 9
VALORES FIDUCIARIOS Y
Articulo 4.1. Monto de emisidén de los Valores Fiduciarios.

El Fiduciante instruye al Fiduciario a que cada vez que reciba una Comunicacién de Cesién, emita
Valores Fiduciarios a favor del Fiduciante por los valores y proporciones establecidos en la
Comunicacién de Cesion, los cuales seran acordados oportunamente. En ocasién de cada cesidén
de Activos Elegibles, las Partes estableceran, de comun acuerdo, el aforo aplicado sobre el flujo
futuro de los Activos Elegibles a los efectos de determinar el valor nominal de los Valores
Fiduciarios a emitir, el cual no podré ser inferior al 20%, salvo que las Partes de comun acuerdo

negocien un valor de aforo diferente. s
Atrticulo 4.2. Términos y Condiciones de los Valores Fiduciarios.

Los Valores Fiduciatios emitidos de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 4.1. serin
emitidos en liminas globales, en la que constardn sus términos y condiciones, conforme el
modelo que se adjunta como Anexo A-I del presente Contrato (las “Liminas Globales”).

Articulo 4.3. Registro de Tenedores.

La titularidad de los Valores Fiduciarios se regird exclusivamente por lo que sutja de las
constancias del registro de los Valores Fiduciarios llevado por el Fiduciario (el “Registro de
Tenedores”). Las constancias del Registro de Tenedores seran prueba suficiente respecto de los
montos en cualquier momento adeudados en concepto de amortizacidon o intereses
correspondientes a los Valores Fiduciarios a cualquier persona inscripta como Tenedor en dicho
Registro de Tenedores; y todos los pagos efectuados en tal concepto a dichos Tenedores se
tendran por validos.

Articulo 4.4. Pago de los Valores Fiduciarios.

El Fiduciario efectuara o procurari que se efectien, debida y puntualmente, en la medida que
existan fondos en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, los pagos bajo los Valores Fiduciarios en las
respectivas Fechas de Pago de Servicios, de conformidad con los términos y condiciones de los
Valores Fiduciarios.

El Fiduciario realizari los pagos respecto de los Valores Fiduciarios directamente al Tenedor que
cotresponda a la cuenta que cada uno de ellos le indique por escrito al Fiduciario oportunatnente.
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El Fiduciante garantizara el pago de todos los Servicios. En caso de que a la fecha de pago&‘-ae"

cualquier Servicio el saldo de la Cuenta Fiduciaria Recaudadora resulte insuficiente para cubrir 10s.7 -

gastos, impuestos o el pago de Setvicios de los Valores Fiduciarios emitidos, el Fiduciante deberi
aportar el importe necesario a tal fin.

Articulo 4.5. Transferencia de Valores Fiduciarios.

Un Valor Fiduciatio podri transferirse tnicamente con la conformidad previa y escrita del
Fiduciatio, una vez cumplidos los requisitos de informacién que se detallan en el apartado

~~siguiente.
8 @

el supuesto que un Tenedor transfiera parte o la totalidad de su tenencia de Valores
iduciarios, previo consentimiento del Fiduciario, el Cesionatio deberi (1) notificar al Fiduciario
la cuenta en la que se deberin realizar los pagos de los Valores Fiduciarios, (i) entregar al
Fiduciario copia de la documentacién que acredite la identidad del cesionatio y su condicién
impositiva, (iif) notificar al Fiduciario el domicilio al cual deberan dirigirse las notificaciones e
indicar los apoderados para actuar en su representacién, acompafiando los documentos
habilitantes a dichos fines y registro de firmas correspondiente, y (iv) presentar una nota
declarando conocer y adherir lisa y llanamente a los presentes Términos y Condiciones.

Cumplidos dichos requisitos, el Fiduciatio registrard los Valores Fiduciarios a nombre del
cesionario. No serd oponible al Fiduciario la transferencia de Valores Fiduciarios en caso de no
haberse completado las previsiones del presente Articulo.

=4
" SECCION V

APLICACION DE FONDOS

Articulo 5.1. Prioridades y preferencias sobre los Bienes Fideicomitidos.

@ En cada Fecha de Pago de Servicios, los fondos disponibles en la Cuenta Fiduciaria

Recaudadora serin destinados (conforme al orden de prioridad y prelacién que se establece en
cada inciso) a:

(a) Mientras no se hubieren cancelado en su totalidad los VDF:

()  al pago de los honorarios del Fiduciario;
@)  al pago de los Impuestos del Fideicomiso;

(i)  al pago de los Gastos del Fideicomiso;

(iv)  ala reposicién del Fondo de Gastos, en cuanto el importe acumulado en el mismo no

sea suficiente para cubrir el monto minimo indicado en el Articulo 6.2 del presente
Conttato;

a la reposicién del Fondo de Gastos, en su caso;

/,

/ ’ . ’ .

/ Cuando corresponda, segiin lo establecido en la limina de cada VDF:

/




(b)

(vil

©

®
(i)
(i)
@)
)
(vi)

(x)

Una vez cancelados totalmente los VDF:

P

- al pago de servicios de interés de los VDF, previa cancelacién de los intereses
adeudados bajo los mismos por periodos antetiores; y

- al pago de servicios de capital de los VDF.

al pago de los honorarios del Fiduciario;
al pago de los Impuestos del Fideicomiso;
al pago de los Gastos del Fideicomiso;

a la reposicién del Fondo de Gastos, en cuanto el importe acumulado en el mismo no
sea suficiente para cubrir el monto minimo indicado en el Articulo 6.2 del presente
Contrato;

al pago de Servicios de Capital de los Certificados de Participacién, hasta que su
capital residual sea de $100 (Pesos cien);

el remanente de los fondos existentes correspondera a los Certificados de
Participacién en concepto de utilidad de los mismos, menos el valor residual de $100
(Pesos cien) bajo los Certificados de Participacion; y

(!
-

al pago del capital residual de $ 100 (Pesos cien) bajo los Certificados Gl
Participacion.

Ante el acaecimiento de un Evento Especial:

al pago de los honorarios del Fiduciario;

al pago de los Impuestos del Fideicomiso;

al pago de los Gastos del Fideicomiso;

a la constitucién del Fondo de Reserva Impositivo, de corresponder;

al pago de la totalidad de los intereses dévengados de los VDF;

al pago de la totalidad del capital de los VDF hasta su integra cancelacion;

al pago del capital de los Certificados de Participacién, hasta que su capital residual
sea de $100 (Pesos cien);

el remanente de los fondos existentes correspondera a los Certificados de
Participacién en concepto de utilidad de los mismos, menos el capital residual de $100
(Pesos cien) bajo los Certificados de Participacion; y

al pago del capital residual de $§ 100 (Pesos cien) bajo los Certificados de
Participacion.
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En todos los casos y dentro de cada Fecha de Pago de Servicios, sélo se asignarin fondos a
cualesquiera de los destinos preestablecidos cuando en cada Fecha de Pago de Servicios no
existieren saldos impagos respecto del destino que le anteceda, en el orden de prelacion y
subordinacién indicado precedentemente.

Articulo 5.2. Destino del Fondo de Gastos.

‘En qualquier momento (sea o no una Fecha de Pago de Servicios), el Fondo de Gastos sera
““déstinado al pago de los Gastos del Fideicomiso y los Impuestos del Fideicomiso cuando éstos
“ “exigibles, de corresponder, y a cualquier otro concepto, distinto de los Gastos del
icomiso.

El Fondo de Gastos podri ser reasignado una vez que se haya agotado el fin especifico para el
cual ha sido constituido, en cuyo caso se procederid a transferitrlo a la Cuenta Fiduciaria
Recaudadora, segtn sea el caso, o la distribucién conforme con lo dispuesto en los Apartados
anteriores del presente Articulo.

Atrticulo 5.3. Falta de pago de los Setvicios.

La falta de pago o pago parcial de un Servicio correspondiente a los Valores de Deuda Fiduciaria,
por insuficiencia de fondos fideicomitidos, no constituird un Evento Especial hasta luego de
transcurridos 60 (sesenta) dias corridos desde ia fecha de vencimiento del Servicio.

~

Wluando hubiere fondos disponibles en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, el Fiduciario con
dichos fondos disponibles proceders a realizar pagos parciales en relacién con los Valores
Fiduciarios conforme al orden de prelacién previsto en el Articulo 5.1.

Articulo 5.4. Impuestos.

Todos los pagos conforme a las condiciones de emisién de los Valores Fiduciarios se realizarin
una vez deducidos los Impuestos del Fideicomiso o retenciones que correspondan. Serin con
cargo a los Bienes Fideicomitidos el pago de todos los Impuestos del Fideicomiso.

El Fiduciario no estara obligado a adelantar fondos propios por las sumas necesarias para cubrir
el pago de los Impuestos del Fideicomiso. El Fiduciario estari facultado para realizar todas las
deducciones que fueren necesarias. Dentro de los treinta (30) dias postetiores a la fecha de
cualquier pago en el que se hubieran pagado Impuestos del Fideicomiso o efectuado deducciones
imputables a titulares de los Valores Fiduciarios, el Fiduciatio pondri a disposicién de éstos un
documento que evidencie el pago de esos conceptos a la autoridad gubernamental con facultades
impositivas, o copia del mismo.

SECCION VI

CUENTAS

Articulo 6.1. Cuenta Fiduciaria Recaudadota.

\
Es(la cuenta abierta en la entidad que el Fiduciario determine, a nombre del Fideicomiso yala

orden (del Fiduciario (la “Cuenta Fiduciaria Recaudadora”) a la que se transferirin los fondos
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provenientes de las Cobranzas y se acreditaran los Fondos Liquidos, y cualesquiera otros montos
correspondientes al Fideicomiso.

Articulo 6.2. Fondo de Gastos.

ciento cincuenta
cuxQ monto se
tos del

En la Fzcha de Aceptacion, el Fiduciante aportara la suma de $150.000 (Pes
mil) para la constitucién de un fondo de gastos (el “Fondo de Gastos™),

mantendrd en todo momento. El Fondo de Gastos se destinard a cancelatr
Fideicomiso.

En cualquier momento en que el Fondo de Gastos se reduzca hasta representar un impo
menor al monto indicado, se asignara al Fondo de Gastos el monto necesario para restablecer ;
dicho limite. Al vencimiento del Fideicomiso, el saldo remanente en el Fondo de Gastqg.s".ﬁ\&%\\}\% 3\‘“(
liberado en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora. b, 5

Articulo 6.3. Inversion de fondos. o™

Los Fondos Liquidos podran ser invertidos en Pesos o en moneda extranjera. En todos los casos,
los plazos de vencimiento de las colocaciones deberan guardar relacién con el régimen de pago de
los servicios y/o gastos a realizar por el Fideicomiso y/o el destino para el cual se han constituido
los Fondos Liquidos.

Los Fondos Liquidos serin invertidos en aquellas cuentas bancarias en Pesos y depésitos a plazo
correspondientes a entidades financieras que retinan como minimo la calificacién correspondiente : 7
grado d= inversién local por parte de un agente calificador de riesgo. '

Los Fondos Liquidos también podrin ser invertidos por el Fiduciario, actuando a su entera
discrecion, en money market funds o en fondos comunes de inversién de plazo fijo del pais, en la
medida que dichos fondos reinan como minimo la calificacién de al menos A+ y/o fondos de
renta fija a corto plazo que cuenten con una calificacién de la menos AA-.

El Fiduciario no sera responsable por las inversiones realizadas o no realizadas de conformidad con
lo establecido en el presente Articulo. '

Articulo 6.4. Otras Cuentas.

El Fiduciario tendra facultades para abrir otras cuentas en pesos o dolares, en la Argentina o en el
exterior, cuando a su criterio la apertura y funcionamiento de las mismas redunden en un beneficio
para el Fideicomiso.

SECCION VII

DECLARACIONES, GARANTIAS Y COMPROMISOS DEL FIDUCIANTE

Articulo 7.1. Declaraciones y Garantias del Fiduciante.

Sin perjuicio de la revisién por parte del Fiduciario de cualesquiera documentos u otros asuntos
relacionados con cualquier Bienes Fideicomitidos, el Fiduciante declara y garantiza, a la fecha del
presente y en cada oportunidad en que se incorporen Activos Elegibles cedidos mediante los Lotes
al Fideicomiso, que:
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(}) ha adoptado todas las resoluciones necesarias a efectos de celebrar vilidamente este
Contrato;

(i) los Bienes Fideicomitidos estin instrumentados en debida forma y no violan ninguna ley
o disposicién normativa y cumplen en todos sus aspectos sustanciales con los requisitos legales,
normativos y caractetisticas previstas en el Articulo 2.6;

(i)  los Bienes Fideicomitidos se encuentran exentos de todo tipo de gravamen y se han
pagado todos los impuestos sobte los mismos;

(tv)  no ha modificado ninguno de los términos y condiciones de los Bienes Fideicomitidos en
r cualquier aspecto substancial, ni otorgado ningin otro instrumento de descargo, cancelacién,
ificacién o cumplimiento;

los métodos de cobranza empleados con relacién a los Bienes Fideicomitidos han sido en
o aspecto legales, adecuados, prudentes y consistentes con los estindares de mercado;

(v))  no existe incumplimiento, infraccién, violacién o supuesto de exigibilidad anticipada bajo
ningun Bien Fideicomitido, o hecho que, con el transcurso del tiempo mediante el envio de una
notificacién o el vencimiento de cualquier petiodo de gracia u otro periodo concedido para su
reparacién, constituiria un incumplimiento, infraccién, violacién o supuesto de exigibilidad
anticipada bajo un Bien Fideicomitido;

~(vi) cada uno de los Bienes Fideicomitidos constituyen una obligacién legal, vilida y
hwinculante del tespectivo deudor y demis obligados, exigible de conformidad con sus términos;

(vii)  es el Wnico titular de cada uno de los Bienes Fideicomitidos al momento de su cesién al
Fiduciario. Ningtin Bien Fideicomitido esti cedido a favor de terceros, y el Fiduciante posee
titulo perfecto, pleno y negociable sobre el mismo y tiene pleno derecho de ceder los Bienes
Fideicomitidos al Fiduciario;

(ix)  estd debidamente inscripto como sociedad anénima, opera vilidamente y existe bajo las
leyes que rigen su constitucién y existencia, posee todas las habilitaciones necesarias para llevar a

cabo sus actividades en la forma en que lo hace en la actualidad, y estd debidamente autotizado y
habilitado para realizar todos los negocios que realice;

69) posee todas las facultades y autoridad necesarias para transferir los Bienes Fideicomitidos,
suscribir y otorgar este Contrato, y todos los documentos e instrumentos que el Fiduciante deba
suscribir y otorgar bajo el presente y para cumplir con sus disposiciones;. la celebracién,
ototgamiento y cumplimiento de los mismos y la concrecién de las operaciones previstas en éstos
han sido debida y validamente autorizadas; cada documento del Fiduciante evidencia o
evidenciard una obligacién vilida y vinculante del Fiduciante exigible de conformidad con sus
términos, excepto en la medida en que su exigibilidad pueda estar limitada por las leyes de
concursos y quiebras aplicables y los principios generales de derecho;

(xi)  se han obtenido todas las aprobaciones necesarias con relacién a las operaciones previstas
en este Contrato de parte de cada autoridad regulatoria nacional o provincial argentina con
juris@liccion sobre el Fiduciante y, no existen acciones o procedimientos en trimite o que afecten

al [Fiduciante que puedan perjudicar en foima substancial su capacidad de cumplir con las
dispgsiciones del presente;




.. /
(xi))  la concrecién de las operaciones previstas en este Contrato estd dentro del giro habituval

de los negocios del Fiduciante, y no resultarin en el incumplimiento de ninguna cldusula o
disposicién de los estatutos del Fiduciante; ni resultara en el incumplimiento de cualquier clausula
o disposicién de, o se opondri a, o constituird un incumplimiento bajo, o resultari en la
exigibilidad anticipada de, cualquier obligacién bajo cualquier contrato, escritura, acuerdo de
préstamo o crédito u otro instrumento al cual estén sujetos el Fiduciante o sus bienes, ni resultara
en la violacién de cualquier ley a la que estén sujetos el Fiduciante o sus bienes;

(xiti) ha tomado todos los recaudos necesarios para obtener la mayor certeza postble segun los
’ . . . . Y
estindares de mercado, sobre la solvencia de los Deudores Cedidos, y asimismo ha efecthado un
control de los mismos mediante consulta a los sistemas de informacién crediticia usualm
empleados en el sistema financiero;

(xiv) los Bienes Fideicomitidos no poseen una mora superior a 30 (treinta) dias corridos;y 7 . \\3@ 15
o
A

(xv)  cuenta con capacidad de gestién y organizacién administrativa propia y adecuada para, .-~

ejercer, si lo fuera, su funcién de Agente de Cobro y Administracion.

Si el Fiduciario tomara conocimiento del incumplimiento de alguna de las declaraciones, garantias

y compromisos anteriores, lo notificar4 al Fiduciante dentro de los dos (2) Dias Hébiles siguientes

de haber tomado conocimiento. Si el Fiduciante no subsanara el incumplimiento en cuestién

dentro de los diez (10) Dias Habiles posteriores a la fecha de notificacién, se considerara

constituido un Evento Especial y se procederi de acuerdo a lo previsto en el Articulo 13.2. .
B

SECCION VIII

DECLARACIONES Y GARANT{AS DEL FIDUCIARIO

Articulo 8.1. Declaraciones y Garantias del Fiduciario.
El Fiduciario declara y garantiza lo siguiente:

6 Es una sociedad anénima debidamente inscripta en la Inspeccién General de Justicia de
conformidad con las disposiciones aplicables a su constitucién y funcionamiento y esta
plenamente autorizada, sin ninguna limitacién o condicién, para actuar como fiduciario en
Argentina, segin lo dispuesto en el Articulo 1673 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacidn;

(i1) ha adoptado todas las resoluciones necesarias a efectos de celebrar vilidamente el
Contrato y a obligarse conforme a sus términos;

(i) el Contrato contiene disposiciones vélidas y vinculantes para el Fiduciario, exigibles a éste
de conformidad con las disposiciones del mismo y la normativa aplicable; y

(iv)  la celebracién y cumplimiento de este Contrato no viola las disposiciones de ninguna ley,
decreto, reglamentacién o resolucién aplicable a la capacidad del Fiduciario para cumplir sus
obligaciones bajo este Contrato, ni ningin acuerdo, contrato o convenio que el Fiduciario haya
celebrado.

-16=




< . A
e NI
\ ECCION IX
FACULTADES DEL FIDUCIARIO

Articulo 9.1. Facultades del Fiduciario.

Ademids de las restantes facultades previstas en este Contrato, el Fiduciario contard con las
siguientes facultades:

(®) temover a los agentes del Fideicomiso, y, en su caso designar a los agentes sustitutos,

suscribir los correspondientes contratos y fijar las remuneraciones de dichos agentes, las que

deberin ser de acuerdo a precios razonables de mercado. Los agentes que sean designados en
—— ’ : .. & .
Hiig éﬁfmiplazo deberan ser de reconocido prestigio en el mercado;

i

% (i) consultar, con cargo al Fideicomiso: asesores legales, impositivos o contables, y agentes
adhoc, para el mejor desempefio de sus funciones como Fiduciario, siempre que los honorarios o
gastos correspondientes sean razonables y estuvieren debidamente documentados y la
circunstancias lo requieran;

(i)  realizar todas las tareas convenientes o necesarias para el ejercicio de este Fideicomiso,
actuando con la prudencia de un buen hombre de negocios que actia sobre la base de la
confianza depositada en él. En caso de que dichas tateas impliquen alterar aspectos sustanciales
del presente Contrato, se requeriri el consentimiento de los Tenedores; y

4=

“{v)  se basari en todo momento en las instrucciones impartidas por la Asamblea de Tenedores
(en la cual el Fiduciante, en caso de ser Tenedor, no tendri voto), no estando obligado a tomar
decisiones en forma discrecional. Asimismo, el Fiduciatio no estata obligado a actuar de acuerdo
a lo previsto en este Contrato de Fideicomiso en el caso que no recibiera indemnidades a su
criterio suficientes y/o no existieran a su critetio fondos suficientes para llevar a cabo lo resuelto
en la Asamblea. Los Tenedores estarin obligados a afrontar los gastos cotrespondientes y en el
caso que dichos gastos no fueron afrontados por los Tenedotes, serd causal de liquidacién del

Fideicomiso.

SECCION X

RESPONSABILIDAD DEL FIDUCIARIO, INDEMNIDADES
Y OTRAS OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO

Articulo 10.1. Disposiciones liberatorias.

El Fiduciario serd responsable con su propio patrimonio por su actuacién en esta calidad sélo en
caso de haber obrado con dolo o culpa grave calificada como tal por una sentencia definitiva y
firme dictada por los tribunales competentes. Salvo cuando el Fiduciatio sea responsable con su
propio pattimonio, todas las obligaciones asumidas por el Fiduciario en virtud del presente
Contrato seran satisfechas exclusivamente con los Bienes Fideicomitidos conforme lo dispone el
Articulo 1687 del Cédigo Civil y Cometcial de la Nacién, salvo los impuestos que correspondan

. \ . o e 2 . . e
exclusiv ente a Promotora Fiduciaria S.A., a titulo personal y no como Fiduciario del
2 |
50/
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El Fiduciario sélo serid responsable por la pérdida o reduccién en el valor de los Bienes
Fideicomitidos en tanto un juez competente determine mediante sentencia firme y definitiva. que
la pérdida o reduccién se produjo por motivos atribuibles a la culpa grave o dolo del Fiduciario.

El Fiduciario sera responsable con su propio patrimonio por la inexactitud de los considerandos,
declaraciones, manifestaciones o garantias incluidas en el presente, cuando las mismas hayan sido
formuladas por él mismo y cuando tal inexactitud se deba a dolo o a culpa grave del deucmno y/o
de sus agentes por quien él deba responder calificada como tal por una sentencia
dictada por los tribunales competentes.

por el mantenimiento de éste, siempre y cuando la condena en el pago de los rmsrnos\no sea:;‘“
consecuencia del dolo o culpa grave del Fiduciario calificada como tal por una sentencia definitix
y firme dictada por los tribunales competentes, o el Fiduciario haya actuado basado ¢én el
asesoramiento de asesores impositivos de reconocido prestigio.

Con el alcance permitido por las leyes aplicables, el Fiduciario s6lo tendri, respecto de los Bienes
Fideicomitidos, el deber de rendir cuentas y las demds obligaciones expresamente prewsrzs en el
presente y en las leyes aplicables, sin que puedan inferirse otras obligaciones.

El Fiduciario no efectia ninguna declaracién ni incurriri en obligacién o responsablhdad de
nirguna naturaleza respecto de cualquiera de los siguientes items:

@ el valor o condicién de todo o parte de los Bienes Fideicomitidos vy, si correspor’)diér‘c’
conforme la naturaleza de los Bienes Fideicomitidos, de las registraciones efectuadas o que deban
efectuarse | en los registros correspondientes;

(1) el titulo o los derechos del Fiduciante y/o de terceros sobre los Bienes Fideicomitidos; o

(i) -la- validez, otorgamiento, autenticidad, perfeccionamiento, pmvilegio, efectividad,
registrabilidad, exigibilidad, legalidad o suficiencia de los contratos, instrumentos o documentos
que evidencian los Bienes Fideicomitidos.

El Fiduciario Unicamente serd responsable por la administracién que realice de los fondos
fiduciarios que efectivamente ingresen en las Cuentas Fiduciarias, no estando a su cargo ninguna
gestién de cobranza por los fondos que no ingresen en la mencionada cuenta, como asi tampoco
sera responsable por su falta de ingreso en debido tiempo y forma por causas no imputables al
I-‘1duc1ano sin perjuicio de su obligacién, como buen hombre de negocios, de llevar a cabo las
gestiones pertinentes a fin de obtener el ingreso de los fondos en debido tiempo y forma y salvo
culpa grave o dolo del Fiduciario segiin corresponda, calificada como tal por sentencia definitiva y
firme dictada por los tribunales competentes.

Articulo 10.2. Indemnidad.

El Fiduciante, mediante la suscripcién del presente Contrato, y los Tenedores, mediante la
suscripcién o posterior adquisicién de los Valores Fiduciarios, renuncian en forma total y definitiva
a reclamar al Fiduciario indemnizacién y/o compensacion alguna como consecuencia de cualquier
pérdida y/o reclamo relacionado con la informacién provista por el Fiduciante en el prospecto, el
ejercicio por parte del Fiduciario, de sus derechos, funciones y tareas bajo el presente Contrato y/o
con los actos, procedimientos y/u operaciones contemplados y/o relacionados con los mismos,
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o culpa grave o dolo del Fiduciario segiin cotresponda, calificada como tal por sentenci
% definitiva y firme dictada por los tribunales competentes.

Asimismo, el Fiduciario serd indemnizado y mantenido indemne por el Fiduciante respecto de las
sumas (incluyendo las actualizaciones, intereses y penalidades debidas) que deban pagarse a las
autoridades impositivas (ya sean nacionales, provinciales, municipales, o de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires) como consecuencia de la aplicacién de las respectivas normas impositivas, sus
modificaciones, la interpretacion de éstas o cualquier determinacién realizada por dichas
autoridades, especialmente ante cualquier contingencia derivada de la posible aplicacién del
impuesto de sellos a la presente transaccién, salvo que las sumas que deban abonarse se hayan
otiginado por culpa grave o dolo del Fiduciario, calificada como tal por sentencia definitiva y
: e dictada por los tribunales competentes. Las Partes podran determinar, en forma privada o
“w. COR la intervencién de un experto en la materia designado a tal efecto por ambas Partes, si el
/ ?1; ciario ha actuado con culpa grave o dolo.
La presente indemnidad se mantendré en vigencia hasta la prescripcién de las acciones para
reclamar los pagos debidos por los conceptos antes mencionados, salvo culpa grave o dolo de
parte del Fiduciario, calificada como tal por sentencia definitiva y firme dictada por los tribunales
competentes.

El Fiduciario, por cuenta ptopia o de la Persona Indemnizable de que se trate, notificara tan
pronto como sea posible al Fiduciante sobre cualquier pérdida, gastos razonables, dafios y

~ petjuicios o lesiones y suministrard a aquél con la mayor brevedad posible, toda la informacién y

“<una copia de toda la documentacién en poder del Fiduciatio y/o de la Persona Indemnizable que
corresponda. En caso de que el Fiduciario o alguna Persona Indemnizable debiera realizar algin
desembolso con causa en el Fideicomiso, atin en los supuestos de caso fortuito o fuerza mayor, el
Fiduciante deberi desembolsar dicha suma a simple requerimiento fundado y por escrito. En
caso de que no lo hiciera, el Fiduciario podra ¢jecutar los Bienes Fideicomitidos.

En caso que los Bienes Fideicomitidos no alcanzaren para pagar los costos de las
indemnizaciones mencionadas en este Articulo, el Fiduciante estara obligado a abonar al

Fiduciario segiin cotresponda las sumas necesarias para completar el pago de las indemnizaciones
debidas a éstos. '

El Fiduciante acuerda pagat, indemnizar y mantener indemne al Fiduciatio y a cada uno de sus
funcionarios, directores, empleados y sus personas controlantes, controladas, sujetos a control
comun, vinculadas, afiliadas, y/o subsidiarias (cualquier de dichas petsonas, en adelante, una
“Petsona Indemnizable”) contra todas las responsabilidades, obligaciones, pérdidas, dafios, multas,
acciones, sentencias, costos, gastos o desembolsos (incluyendo, de manera no taxativa, comisiones,
honorarios, y desembolsos de los asesores legales del Fiduciatio) de cualquier clase o naturaleza
efectivamente incurridos por el Fiduciario o cualquier Persona Indemnizable, relativos a, o
vinculados con, la celebracién y cumplimiento de este Contrato, sus contratos conexos, la actuacién
de los agentes designados conforme el presente Contrato y la informacién provista por el
Fiduciante en el Contrato, a menos que talcs responsabilidades, obligaciones, pérdidas, dafios,
multas, acciones, sentencias, juicios, costos, gustos o desembolsos se originen en el dolo o culpa
grave del Fiduciatio o de una Persona Indemnizable, calificada como tal por una sentencia
definitiva } firme dictada por los tributiales competentes, que procuren obtener dicha

izacién. Las obligaciones del Fiduciante bajo este Articulo 10.2 continuarin vigentes luego
de la fenuniia o remocién del Fiduciario y la extincién de las demds disposiciones de este Contrato,
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aun cuindo se hubiera liquidado el Fideicomiso y hasta la prescripcién de las acciones legales L‘@
pudieran corresponder. -

Articulo 10.3. Proteccidn del Fiduciario.

El Fiduciario no estari obligado a actuar o abstenerse de actuar en cualquier asunto o materia
relativa a, o vinculada con, este Contrato si, en su opinién razonable y actuando con la prudencia
de un buen hombre de negocios que actda sobre la base de la confianza de 'tada en él, la
accién u omisién propuesta es susceptible de comprometer la responsabilidad del Fiduc

Articulo 10.4. Vigencia.

Las obligaciones emergentes de esta Seccién X permaneceran v1gentes aun después de liquidado,__; N
y/o extinguido el Fideicomiso y hasta la prescripcién de las acciones que pudieran corresponqler \\\\-\(“ \a%c'\
en virtud del presente, por cualquier causa que sea. “’» \1\/“’\

Artlerits 905 - Regoncls dal Pilodige. il

El Fiduciario en cualquier momento podri, mediante notificacién al Fiduciante y a los Tenedores,
con una anticipacién no menor a 60 (sesenta)dias, renunciar y quedar liberado de las

responsabilidades asumidas bajo el presente Contrato una vez transferido el patrimonio del

Fideicomiso.
-

La renuncia del Fiduciario produciri efectos luego de la transferencia de los Bienes
Fideicomitidos al fiduciario sustituto elegido en la forma prevista en el Articulo 10.8, mediante la
firma del respectivo instrumento, sin que se requiera el perfeccionamiento de la transferencia

frente a terceros.

En caso de tenuncia del Fiduciario con expresién de causa, todos los gastos relacionados con el
nombramiento del fiduciario sustituto (incluyendo sin limitar honorarios de abogados y auditores,
avisos de publicidad, asi como todos los gastos generados por la transferencia de los Bienes
Fideicomitidos al fiduciario sustituto), y otros costos razonablemente vinculados serin con cargo al
Fideicomiso y no podra atribuirse responsabilidad alguna al Fiduciatio por su renuncia.

Por el contrario, cuando la renuncia del Fiduciario fuera sin expresién de causa declarada por
sentencia judicial, los costos y gastos mencionados en el parrafo anterior seran soportados por el
Fiduciario. Constituira justa causa de renuncia el dictado de cualquier norma, ley, decreto,
regulacién, orden judicial o administrativa, o la ocurrencia de un hecho de fuerza mayor o caso
fortuito o el incumplimiento del Fiduciante o del Agente de Cobro y Administracién a sus
obligaciones bajo el Fideicomiso, como consecuencia de los cuales el Fiduciario se vea
sustancialmente afectado en forma adversa para cumplir con sus derechos y obligaciones en los
términos establecidos en el presente Contrato conforme fuera determinado por una opinién legal
debidamente fundada de asesores legales de reconocido prestigio.

Articulo 10.6 Remocién del Fiduciario:

El Fiduciatio podri ser removido por disposicién de una Asamblea de Tenedores, con el voto
favorable del 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tenedores presentes que detenten igual
porcentaje del valor nominal no cancelado, siendo dicha remocién con o sin expresién de causa. Se
entenderd que existe causa de remocion cuando el Fiduciario hubiera incurrido en grave
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-
#< La designacién de un fiduciario sustituto requerira: (1) la comunicacién fehaciente de la remocion al
Fiduciatio predecesor, salvo en caso de renuncia; (1) la aceptacién del fiduciatio sustituto, y (i) el

A

culposo o doloso haya sido calificado como tal por una sentencia judicial firme o por un laudo
arbitral firme dictada por los tribunales competentes. Sin petjuicio de lo mencionado anteriormente,
cada Beneficiario tiene la facultad de plantear en forma individual la remocién del Fiduciatio ante el
juez por incumplimientos de sus obligaciones, conforme los términos del Articulo 1678 del Cédigo
Civil y Comercial de la Nacién. Dicha remoci6n producira efectos luego de la designacién de ur
fiduciario sustituto y la transferencia de los Bienes Fideicomitidos a favor de éste.

En caso de remocién del Fiduciatio con expresién de causa, todos los gastos relacionados con el
nombramiento del fiduciario sustituto, incluyendo sin limitar, los gastos de transferencia de los
Bienes Fideicomitidos al fiduciatio sustituto, honorarios de abogados, avisos de publicidad, en su
‘caig; y los demids gastos vinculados con obtencién de las autorizaciones que fueran exigibles, seran
a cargo del Fiduciario.

R

““€ogtrariamente, en caso de remocién del Fiduciario sin expresion de causa, los gastos mencionados

enfel pirrafo anterior serin a cargo del Fideicomiso debiéndose abonar al Fiduciatio una
emnizacién equivalente a 2 (dos) meses de honorarios actualizados a aquel momento.

Articulo 10.7 Fiduciario Sucesor.

En caso de renuncia o remocién del Fiduciario, o cualquier otro supuesto de vacancia en el cargo
de fiduciario, los Tenedores deberin designat un fiduciario sustituto y cancelar las facultades y
atribuciones del Fiduciatio predecesor.

pago de la indemnizacién descripta en el articulo 10.6, de corresponder. En caso de no designarse
ningun fiduciario sustituto, el Fiduciario podré solicitar a un juez competente de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires la designacién de un fiduciario sustituto para que se desempefie hasta
que otro sea designado por los Tenedores. Cualquier fiduciario sustituto designado en tal ferma por
el tribunal seri reemplazado en forma inmediata, y sin que medie ningln acto adicional, por el
fiduciario sustituto designado por los Tenedores.

Articulo 10.8  Asuncién del cargo por el fiduciario sucesor.

El documento esctito que actedita la designacién y aceptacién del cargo por el fiduciario sucesor
serd suficiente para atribuile todos los deberes, facultades y detechos inherentes al cargo. En el
caso de que el fiduciatio sustituto no pudieta obtener del fiduciario anterior la transferencia de los

Bienes Fideicomitidos, podti solicitar al juez que supla la inaccién de aquél otorgando todos los
actos que fueran necesarios a ese fin.

SECCION XI

AGENTES DEL FIDEICOMISO
Articulo 11.1. Agentes del Fideicomiso.

Los Agentes designados en el presente Contrato de Fideicomiso son inicialmente designados por
el Fiduciario segtin instruccién a tal efecto otorgada por el Fiduciante.
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Articulo 11.2.  Agente de Cobro y Administracién.

Por instruccién del Fiduciante, el Fiduciario contrata los servicios de Wenance para que realice la
recaudacién de los Bienes Fideicomitidos en calidad de Agente de Cobro y Administracién. La
actuacién del Agente de Cobro y Administracién se regird por las pautas establecidas en el
Reglamento de Recaudacién que se adjunta como Anexo A-IL

Articulo 11.3. Asuntos Contables.

El Fiduciante designa al Fiduciario para todos o cualquiera de los siguientes servicheg en relacion
con el Fideicomiso: (i) realizar la contabilidad mensual en relacién con los Bienes Fidet
(i) determinar el valor contable de los Valotes Fiduciatios; (iii) registracién contable
transacciones del Fideicomiso a nivel mensual, incluyendo los movimientos vinculados con
activo subyacente; (iv) emisién del balance de sumas y saldos mensual; (v) transcripcién de la
informacién en los libros contables legalmente requeridos; (vi) emisién de la informacién contable

necesaria para las auditorias; (vii) proporcionar la informacién que el Asesor Impositivo requiera; ¥ o
(viii) cualesquiera otros servicios de asesoramiento contable relativos al Fideicomiso segin lo,
determine el Fiduciario, sin petjuicio de la facultad del Fiduciario de designar otro asesor contable. *

El Fiduciario debera presentar los informes o declaraciones necesatias ante la autoridad regulatoria
o impositiva. Todos los costos y honorarios asociados con las actividades mencionadas en este
Articulo serin soportados con los Bienes Fideicomitidos y/o por el Fiduciante, segin
correspondiere.

A los fines de las tareas antes mencionadas, el Fiduciario se basari en la informacién y/o

documentacién que al efecto deberd proveetle el Agente de Cobro y Administracién. Si el Agente
de Cobro y Administracién no entregase la informacién en tiempo y forma, el Fiduciario no serd
responsable por los atrasos y/o multas que dicha demora produjese en cumplir con los
requerimientos de la autoridad regulatoria o impositiva.

Ardculo 11.4.‘ Asuntos Impositivos.

Por instruccién del Fiduciante, Julio Martinez es designado asesor impositivo (el “Asesor
Impositivo”) del Fideicomiso por parte del Fiduciario. En caricter de Asesores Impositivos tendrin
a su cargo prestar, todos o cualquiera de los siguientes servicios en relacion con el Fideicomiso: (1)
obtener nimeros de identificacién tributaria, (ii) calcular los Impuestos del Fideicomiso adeudados,
(iti) preparar la declaracién y retencién de impuestos, (iv) inscripcién del Fideicomiso ante los
distintos entes de recaudacién; (v) confeccién de las declaraciones juradas mensuales y anuales del
Impuesto a los Ingresos Brutos y, de corresponder, se liquidarin los anticipos del Impuesto a las
Ganancias; (vi) confeccién de la declaracién jurada mensual, e inicio de los trimites de baja ante los
distintos entes de recaudacién; (vii) confeccién del informe impositivo inicial y, en caso de
correspondet, sus respectivas actualizaciones; y (vii) cualesquier otro setvicio de asesoramiento
impositivo relativo al Fideicomiso segin lo determine el Fiduciario, sin perjuicio de la facultad del
Fiduciario de designar otro asesor impositivo.

Se deja exptesamente establecido que respecto de cualquier cuestién que comprenda materias
impositivas, el Fiduciario deber actuar, basindose exclusivamente en la opinion y/o asesoramiento
del asesor impositivo, y no sera responsable ante persona alguna por cualquier pérdida que ocasione
su accionar de acuerdo a la opinién o asesoramiento del asesor impositivo, 0 como consecuencia de
la demora del asesor impositivo en prestar el 1sesoramiento o entregar las liquidaciones y
declaraciones juradés en tiempo y forma o del Agente de Cobro y Administracién en proveer la




informacién y/o documentacién al asesor impositivo, salvo que dicha demora se deba a dolo o~ "7 " 4
5 culpa grave del Fiduciario calificados como tal por un laudo atbitral y/o sentencia judicial firme y . it
d definitiva dictada por un juez competente. Si el Agente de Cobro y Administracién no entregase la

informacién en tiempo y forma, el Asesor Impositivo debera notificar dicha situacién de inmediato

al Fiduciario.

Todos los costos y honorarios asociados con las actividades mencionadas en este Articulo seran
soportados con los Bienes Fideicomitidos.

Articulo 11.5. Auditor Externo.
El auditor del Fideicomiso sera Julio Martinez (el “Auditor Externo”).
}L/s funciones del Auditor Externo serin:

@ emitir el informe del auditor al cierre del ejercicio, entendiéndose por tal el 31 de
. .., diciembre de cada afio; y

(1) auditar el balance anual.

El examen sera practicado de acuerdo con normas de auditotia vigentes en la Republica Argentina.
Tales normas requieren que el auditor planifique y realice su trabajo con el objeto de obtener un
razonable grado de seguridad de que los estados contables estén exentos de errores significativos y
~*formarse una opinién acerca de la razonabilidad de la informacién televante que contienen los
“Vaistados contables. Una auditoria comprende el examen, en base a ‘pruebas selectivas, de evidencias
que respaldan los importes y las informaciones expuestas en los estados contables. Una auditoria
también comprende una evaluacién de las notmas contables aplicadas y de las estimaciones

significativas hechas por el Fiduciario, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados contables.

Dentro del marco de la auditoria, y con periodicidad trimestral, serin tareas del Auditor Externo
entre otras, y tendientes a controlar la informacién orginada por el Agente de Cobro y
Administracién respecto de la evolucién de los activos fideicomitidos: (i) la verificacién del estado
de atrasos de los Bienes Fideicomitidos, (i) la comparacién de la Cobranza real contra la Cobranza
tedrica y (iid) la verificacién del estado del Evento Especial del inciso i).

Todos los costos y honorarios asociados con las actividades mencionadas en este Articulo serin
soportados con los Bienes Fideicomitidos.

SECCION XII
REMUNERACIONES
Articulo 12.1. Remuneracidn del Fiduciario.

El Fiduciario percibird por sus tareas en este Fideicomiso, una comisién inicial de § 155.550
(Pesos Ciento Cincuenta y Cinco mil Quinientos Cincuenta) mas IVA y una comisién mensual
base de § 155.550 (Pesos Ciento Cincuenta y Cinco mil Quinientos Cincuenta) mas IVA. Se
abonara por mes adelantado dentro de los cinco (5) dias del mes calendario que corresponda,
desde la constitucion del presente Fideicomiso y hasta su extincién; la comisién mensual debera
ser ajustada bimestralmente en base al indice UVA. Asimismo, desde la primera emisién de
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Valores Fiduciarios del Fideicomiso, el Fiduciatio devengard una comisién mensual variable
equivalente al proporcional de cada mes del 0,85% anual sobre el capital de las emisiones de
Valores Fiduciarios que se encuentren vigentes al cierre del petiodo correspondiente. En caso que
la comisién variable sea inferior a la comisién base, el Fiduciario tendri derecho a percibir
Unicamente la comisién base. Por el contrario, en caso que la comisién variable sea superior a la
comisién base, el Fiduciario tendri derecho a percibir inicamente la comisién variable.

El pago se realizari por mes adelantado dentro de los cinco (5) dias del mes calendario que
corresponda, desde la constitucién del presente Fideicomiso y hasta su extincién.

La comisién podra ser retenida por el Fiduciario directamente de los Bienes
forma prioritaria a la distribucién de los fondos existentes en la Cuenta de Gastos.

Articulo 12.2. Remuneracidn del Agente de Cobro vy Administracién.

" Q§§.
Los honorarios del Agente de Cobro y Administracién se regirin por lo dispuesto a tal efecto & <
el Reglamento de Recaudacién que se adjunta como Anexo A II. ; \\ )é

Articulo 12.3. Remuneracién del Asesor Impositivo y del Auditor Externo.

Julio Martinez percibira por sus tareas en este Fideicomiso en su caricter de Asesor Impositivo y
Auditor Externo un honorario que seri determinado segin la propuesta de servicios que realice y

consecuente aceptacion por parte del Fideicomiso. >

SECCION XIII

EVENTOS ESPECIALES

Articulo 13.1. Eventos Especiales.

A los efectos del presente Fideicomiso se considerar constituido un Evento Especial en
cualquiera de los siguientes supuestos (cada uno, un “Evento Especial”):

a) si hubieran transcurridos 60 (sesenta) dias corridos desde la fecha de vencimiento de un
Servicio, sin que el mismo hubiera sido cancelado integramente por insuficiencia de fondos
en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora;

b) si los Bienes Fideicomitidos se viesen afectados juridicamente de modo tal que resultara
comprometida su funcién de garantia;

c) falta de cumplimiento en tiempo y forma por parte del Fiduciante de cualquier obligacién
establecida en este Contrato. Si dicho incumplimiento fuese remediable a sélo criterio del
Fiduciario, el Evento Especial se tendrdi por ocurrido si el incumplimiento no fuese
remediado por el Fiduciante dentro de los diez (10) Dias Hébiles de intimado al efecto por el
Fiduciario;

d) falta de cumplimiento en tiempo y forma por parte del Agente de Cobro y Administtaciép de
cualquier obligacién establecida en este Contrato. Si dicho incumplimiento fuese rerr.1ed‘1ab1e
a solo criterio del Fiduciario, el Evento Especial se tendri por ocurrido si el incumplimiento
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no fuese remediado por el Fiduciante dentro de los diez (10) Dias Habiles de ifitimado al A
. efecto por el Fiduciario; T

~e) cualquier impugnacién, judicial o extrajudicial, por patte de tetceros a la validez, vigencia,
alcance y ejecutabilidad de los Bienes Fideicomitidos, siempre que dicha impugnacién no
pueda ser subsanada por el Fiduciante a mas tardar dentro de los treinta (30) dias de acaecida,
de los Bienes Fideicomitidos y de este Contrato, comprendiendo cualquier acto o reclamo
tendiente a obtener la modificacidén, rescisién o resolucién de la cesién fiduciatia de los
Bienes Fideicomitidos;

\
|
f) si cualquier informacién, declaracién, garantia o certificacién significativa realizada o }
suministrada por el Fiduciante (incluyendo cualesquiera de sus funcionarios debidamente |
autorizados) en este Contrato o en cualquier documento entregado potr el Fiduciante
: cconforme a o en ejecucion de este Contrato resultara haber sido incorrecta, inexacta,
/'5— - {'311/'1 mpleta o engaﬁosa, en cualquier aspecto irppgrtanFe, en el momento de su r‘ealizgc'ién,
- sigmpre que la misma pueda afectar adversa y significativamente a los Bienes Fideicomitidos
y Jos derechos del Fiduciatio o de los Tenedores. Si una declaracién incompleta, inexacta o
erronea fuese remediable, a sélo juicio del Fiduciatio, el Evento Especial se tendri por
producido si el mismo no hubiese sido remediada por el Fiduciante dentro de los veinte (20)
Dias Hibiles de intimado al efecto por el Fiduciario;

g si cualquier informacién, declaracién, garantia o certificacién significativa realizada o
suministrada por el Agente de Cobro y Administracién (incluyendo cualesquiera de sus
funcionarios debidamente autorizados) en este Contrato o en cualquier documento
entregado por el Agente de Cobro y Administracién conforme a o en ejecucién de este
Contrato resultara haber sido incorrecta, inexacta, incompleta o engafiosa, en cualquier
aspecto importante, en el momento de su realizacién, siempre que la misma pueda afectar
adversa y significativamente a los Bienes Fideicomitidos y los derechos del Fiduciatio o de
los Tenedores. Si una declaracién incompleta, inexacta o errénea fuese remediable, a sélo
juicio del Fiduciario, el Evento Especial sé tendrd por producido si el mismo no hubiese sido
remediada por el Fiduciante dentro de los diez (10) Dias Hibiles de intimado al efecto por el
Fiduciario;

k

'
[F

h) si una autoridad gubernamental tomara medidas que puedan afectar adversa y
significativamente al Fiduciante, o a los derechos del Fiduciatio o de los Tenedores;

i) ante la imposicién de cualquier impuesto o carga sobre los Bienes Fideicomitidos que torne
inconveniente la continuacién del Fideicomiso.

Articulo 13.2. Consecuencias de un Evento Especial:

L Producido cualesquiera de los Eventos Especiales indicados en los incisos a) a 1) del
articulo anterior, el Fiduciario debera, dentro de los dos (2) Dias Hibiles de constatado el hecho,
(a) declarar la existencia de un Evento Especial; (b) notificar de inmediato dicha declaracién al
Fiduciante; y (c) convocar a una Asamblea de Tenedotes a fin de que éstos adopten una
resolucion acerca de los derechos y facultades a ejercer en tal supuesto.

Los Tenedores reunidos en Asamblea de Tenedotes, ante un Evento Especial, podran: (i)
disp6rier la liquidacién anticipada del Fideicomiso, mediante la venta en licitacién ptivada de los
B'ene,s/ Fideicomitidos y la realizacién de los demds Bienes Fideicomitidos, por la base y las
hodalidades, y con la intervencién de las entidades que las partes acuerden. En esta Asamblea de
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Tenedores el Fiduciante, en caso de ser Tenedor de Valores de Deuda Fiduciaria no tendr4 voto
en atencién al posible conflicto de interés; o (i) disponer la continuacién del Fideicomiso y la
aplicacién de los ingresos segin se establezca en dicha Asamblea; o (iii) en los supuestos
contemplados en los incisos d) y g) anterdormente mencionados, disponer la remocién de
Wenance como Agente de Cobro y Administracién, y proceder a la designacién del Agente de
Cobro y Administracién Sustituto con la conformidad del Fiduciario. Ante el acaecimiento del

supuesto indicado en el inciso (b) anterior no se generaran intereses moratorios a favor de los
Tenedores. '

SECCION XIV

LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FIDEICOMISO

Articulo 14.1. Supuestos de Liquidacién del Fideicomiso.

ot
. < i\ Ve
El Fideicomiso se liquidara en los siguientes supuestos: ‘Qﬁ
@ cuando se hayan cancelado totalmente los Valores Fiduciarios;
(1) ante la insuficiencia de fondos en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora y/o en la Cuenta de
Gas.tos para cubrir los Gastos del Fideicomiso o los Impuestos del Fideicomiso;
(iv)  ante la extncién de los Bienes Fideicomitidos;

(i)  ante la ocurrencia de la Fecha de Vencimiento del Fideicomiso;

(iv)  por decisién de Tenedores que representen, al menos, el 75% (setenta y cinco por ciento)
del valor nominal de los Valores Fiduciarios en circulacién;

(vi)  cualquier otra causa prevista en este Contrato.

Si ocurre cualquiera de los acontecimientos previstos en este Articulo, el Fideicomiso se liquidara
previa notificacién al Fiduciante, de conformidad con el Articulo 14.2.

Articulo 14.2. Forma de Liquidacién.

Una vez determinada la liquidacién del Fideicomiso, el Fiduciario procederi a distribuir el
producido de la liquidacion de conformidad con las prioridades y preferencias contenidas en el
Articulo 5.1 del presente Contrato y, el saldo residual, sera transferido a Wenance en su caricter de
fideicomisario.

Articulo 14.3. Extincién del Fideicomiso.

El Fideicomiso se extinguird ante la culminacién de la liquidacién del Fideicomiso.

En caso de extincién del Fideicomiso por cualquier motivo, el destino de los Bienes Fideicomitidos
(si los hubiere) se regira por las disposiciones del Articulo 5.1.

Articulo 14.4. Fondo de Reserva Impositivo.

Ante el supuesto de liquidacién del presente Fideicomiso, con los fondos depositados en la
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Cuenta Fiduciaria Recaudadora, el Fiduciatio podra constituir un Fondo de Reserva Imposiﬁv\:{)\-»
(el “Fondo de Resetva Impositivo™) para hacer frente al pago de los Impuestos del Fideicomiso
devengados hasta su liquidacién, si los hubiere o pudiere haberlos y que fueran determinados o
determinables a la fecha de su liquidacién o extincién, y siempre que exista duda razonable sobre
la aplicacién de dichos impuestos debido a la interpretacién conflictiva de normas particulares al
respecto. El monto del Fondo de Reserva Impositivo serd determinado por el Fiduciario
cumpliendo con las normas impositivas vigentes con opinién de un asesor impositivo
independiente (dicho monto, el “Monto Determinado”). E1 Monto Determinado seti retenido de
la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, conforme lo dispuesto por el Articulo 5.1 del presente
Contrato. Si no hubiera sido posible retenetlo de la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, el Fiduciante
debera integrat el Monto Determinado a sélo requetimiento del Fiduciario, mediante el deposito
de dimero en efectivo, una o mas cartas de créditos emitidos por bancos calificados “AA” en
escala nacional de calificacién argentina, o su equivalente, o cualquier otro tipo de garantia a
satisfaccién del Fiduciario, quien podra solicitar el previo dictamen de un asesor financieto.
Didhgs activos seran mantenidos en depédsito por el Fiduciario en el Fondo de Reserva

El Fondo de Reserva Impositivo serd mantenido por el Fiduciario, hasta que exista opinién
favorable de un asesor impositivo independiente que exprese razonablemente que no existe
obligacién de retener y pagar dichos impuestos, o hasta la extincién del Fideicomiso.
Peribdicamente se podra requerir a un asesor impositivo independiente que emita opinién al
respecto.

“t _Ante la cancelacién del Fondo de Reserva Impositivo, los fondos serin distribuidos de la

" viguiente manera: (i) si el Fiduciante integr6 el Fondo de Reserva Impositivo, el remanente de los
activos junto con su producido o accesorios setin devueltos al Fiduciante, segun su caso; (i) st el

" Fondo de Reserva Impositivo se integté con fondos de la Cuenta Fiduciaria Recaudzdora, el
remanente serd nuevamente transferido a la Cuenta Fiduciatia Recaudadora y serd distribuido
conforme a la clausula 5.1 del presente Contrato.

SECCION XV
MODIFICACIONES. ASAMBLEA DE TENEDORES.
Articulo 15.1. Modificaciones sin el consentimiento de los Tenedores.

Con relacién a este Contrato de Fideicomiso, en cualquier momento el Fiduciario podra, pero no
estara obligado a ello, tealizar todos los actos necesarios para:

® agregar compromisos, condiciones o disposiciones adicionales que el Fiduciatio considere
necesarios para la proteccién de los Tenedores;

(1) poner en posesién del cargo a un fiduciatio sucesor conforme lo establecido en el Articulo
10.8

oy

(i)  salvar cualquier ambigliedad, corregir o complementar cualquier disposicién del presente
Contrato de Fideicomiso que pueda ser defectuosa o inconsistente con cualquiera de sus demas
disposiciones, o establecer cualquier otra disposicion con respecto a cuestiones que sutjan de este
Contrato y que no sea inconsistente con sus disposiciones, siempre que dicha accién no afecte
adversamente los intereses de los Tenedores; o




(tv)  modificar o complementar este Contrato de Fideicomiso en la forma que resulte necesaria o

apropiada para que queden enmarcados bajo las previsiones del Cédigo Civil y Comercial de la
Nacién.

Ninguna de tales modificaciones, agregados o eliminaciones podrs, sin el consentimiento unénime
de todos los Tenedores, o en su caso, de todos los Tenedores de una Clase de Valores Fiduciarios,
alterar los derechos de los mismos otorgados a los Valores Fiduciarios.

Articulo 15.2. Modificaciones con el consentimiento de los Tenedores.
sxodilicaciones con el consentimiento de los Tenedores!

Solamente con el consentimiento de los Tenedores el Fiduciario podri en cualquier
realizar todos los actos necesarios para agregar, modificar o eliminar cualquier disposicién
Contrato que no se encuentre comprendida en el Articulo 15.1 y de conformidad con lo establecidd
en el parrafo siguiente.

Ninguna de tales modificaciones, agregados o eliminaciones podra, sin el consentimiento unéni

!
de todos los Tenedores: . \/

6] Alterar las condiciones originales y esenciales del Fideicomiso;
(i) reducir el monto de capital o el interés de cualquier Valor Fiduciario;

(i11) modificar la fecha de pago de los servicios de los Valores Fiduciarios;

Y
(tv)  suprimir o modificar las garantias o coberturas constituidas, si tal supresién o modificacidi_
tuviera por efecto disminuir el grado de calificacién de riesgo de los Valores Fiduciarios;

) modificar el orden de prelacién para el pago de los servicios establecido para los Valores
Fiduciarios; :

(vi)  afectar en forma adversa la facultad que tienen los Tenedores de exigir por cualquier medio
legal el cumplimiento de sus derechos;

(vi)  modificar la definicién de Tenedores Mayoritarios o cualquier otra disposicién de manera
de reducir los porcentajes requeridos de Tenedores cuyo consentimiento se requiere para adoptar
cualquier acto bajo el presente; y

(vii)  modificar la moneda de pago de cualquier Valor Fiduciario;

El Fiduciario podri rehusarse a efectuar modificaciones requeridas por los Tenedores en caso

que las mismas afecten en forma adversa sus derechos, deberes e indemnidades bajo el presente
Contrato.

Articulo 15.3. Vigencia de las modificaciones.

Cualquier modificacién realizada a este Contrato conforme a las reglas establecidas
precedentemente, tendri vigencia y sera oponible 2 partir de su notificacién a los Tenedores. No
obstante, en el caso indicado en el Articulo 15.2, la modificacién podra ser oponible a los
Tenedores que participaron de la Asamblea de Tenedores, desde la fecha de dicha Asamblea.

Articulo 15.4. Asamblea de Tenedores.




4|

@ Cuando el Fiduciario lo considere necesario, o lo soliciten Tenedores que representen por
lo menos el 5% (cinco por ciento) del monto del capital de Valotes Fiduciarios del Fideicomiso o
de una Clase en particular en circulacién en cualquier momento, el Fiduciatio debetd convocar a
una Asamblea de Tenedores de dichos Valores Fiduciatios para tratar cualquier solicitud,
autorizacién, notificacién, consentimiento, renuncia u otra accion.

(i) La convocatoria deberd ser realizada por el Fiduciario dentro de los quince (15) Dias
Habiles de recibida la solicitud de los Tenedores. La convocatoria a2 Asamblea deberi ser publicada
con no menos de diez (10) ni més de treinta (30) dias de anticipacién a la fecha fijada, durante tres
(3) dias consecutivos en el Boletin Oficial y en un diatio de amplia circulacién de la Ciudad de
Bugngs Aires. La Asamblea podri realizarse sin publicacién cuando se realice en forma
autoconvocada ¥, en éste caso, sus resoluciones se deberan tomar en forma unanime; o cuando sea
/ convocada por notificacion personal por algin medio fehaciente a cada uno de los Tenedores.

Las Asambleas se celebrarin en la Ciudad de Buenos Aites, en la fecha que el Fiduciario
ine, y seran presididas por un funcionatio autorizado del Fiduciatio.

(tv)  Elllamado en primera y segunda convocatotia se podri realizar simultineamente, pero la

Asamblea en segunda convocatoria debera tener lugar por lo menos una hora después de la fijada
para la primera.

) El quérum sera de Tenedores que tengan o representen por lo menos el 60% (sesenta pot

“Tr1ento) del valor nominal de los Valores Fiduciatios en circulacién. En la segunda convocatoria, la

—Asamblea se considerari constituida cualquiera sea el nimero de Tenedores presentes o de
Tenedores de la Clase que corresponda.

(vi) Por cada Peso de valor nominal de los Valores Fiduciatios cotresponderd un voto, y las
resoluciones se adoptaran por mayoria absoluta de los votos presentes, salvo cuando se requiera
una mayotia especial, segin lo previsto en este Contrato. A los efectos del voto en Asamblea no
seran tenidos en cuenta y no se consideraran en circulacién los Valores Fiduciarios que sean de
titularidad del Fiduciante, excepto para aprobar la gestién o renuncia del Fiduciario o gue sea el
unico Tenedor. Las abstenciones se reputarin como votos no emitidos.

(vi)  En todas las cuestiones no contempladas por el presente, las Asambleas se regirin por las
disposiciones pertinentes de la Ley N° 19.550 (t.o. por Decreto N° 841/84) y sus modificatorias
aplicables a las asambleas ordinatias de sociedades anénimas.

SECCION XVI

MISCELANEAS

Articulo 16.1. Comunicaciones entre las Partes.

- Cualquier reclamo, demanda, autorizacién, directiva, notificacién, consentimiento o renuncia o

cualquier otro documento que deba ser notificado al Fiduciatio o al Fiduciante deberi hacerse

/" pot escrito a través de cualquier medio fehaciente como carta documento, telegrama, carta con

acuse de recibo postal, actuacién notatial, a los domicilios y a las personas que se indican a
tinuacién:
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Al Fiduciario: X
Promotora Fiduciaria S.A.

Domicilio: Maipa 1300, piso 6°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Atencién: Julio Abancéns
Correo electrénico: jabancens@pfiduciaria.com.ar

Al Fiduciante:

Wenance S.A. .

Domicilio: Vuelta de Obligado 1947 piso 3, C.A.B.A.
Atencién: Alejandro Muszak

Correo electronico: legales@wenance.com

En cualquier momento el Fiduciario podra indicar otro domicilio o nimero, u otra persona dara
i s . y . it a W\
recibir las notificaciones, mediante una notificacién cursada a los Tenedores en la forma anRR\ O

: N\ PN
indicada. AN
T I\ Sl >
< \ gkx .Q‘vﬁk\c
Articulo 16.2.  Fecha de Cierre de los FEstados Contables del Fideicomiso. Librds de
Fideicomiso. Contabilidad K%

La fecha de cierre del ejercicio econémico anual del fideicomiso sera el 31 de diciembre de cada
afio. Los libros del Fideicomiso se encontraran en las oficinas del Fiduciatio sitas en Av.
Chiclana 3345, Piso 5°, Ciudad de Buenos Aires.

Articulo 16.3. Ley Aplicable. ! L &

[i

El presente Contrato se rige por la ley de la Republica Argentina.
Aniculo 16.4. Jurisdiccién.

Sin perjuicio de lo establecido por el Articulo 760 del Cédigo Procesal Civil y Comercial de la
Nacién, las Partes, como asi también los Tenedores que suscriban los Valores Fiduciarios o
aquéllos que los adquieran en forma posterior, se someten a la competencia del Tribunal Arbitral
en caso de disputas, controversias, o diferencias que surjan de o en relacién con el presente
Contrato, de acuerdo con la reglamentacién vigente para el arbitraje de derecho que las partes
declaran conocer y aceptar.

HORHOK KKK KK KK KKK K
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= ANEXO A-I
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Modelos de laminas globales para los Valores de Deuda Fiduciaria

Promotora Fiduciaria S.A.
Fiduciario y Emisor

Una sociedad an6énima constituida en, y de cenformidad con las leyes de, la Republica Argentina,
con domicilio en Maipt 1300, piso 6°, Ciudad Auténoma de Buenos Aites, inscripta en el
Registro Publico de Comercio de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires el 17 de diciembre de
1996 bajo el Nimero 12823, del Libro 120 de Sociedades por Acciones. Duracién 99 afios. La
Comisién Nacional de Valores (la “CNV™) inscribi6 al Fiduciatio en el Registro de Fiduciarios
Einancieros bajo el nimero 13 mediante la Resolucién N° 11.651 de fecha 13 de marzo de 1997.

Ve \/ FIDEICOMISO FINANCIERO MERCHANT

VALORES DE DEUDA FIDUCIARIA CLASE [ ]
V/N$[]

Los Valores de Deuda Fiduciaria documentados en la presente limina se emiten conforme al Contrato de
Fideicomiso Financiero Merchant suscripto entre Promotora Fiduciaria S.A. como fiduciario financiero y Wenance

S.A. como fiduciante fecha [ ] de [__] de [_].

”?La presente lamina se emite con relacion al Lote [_] que integra el Fideicomiso, que consta de bienes fideicomitidos
) \por un saldo total de § [_]. El detalle de los bienes fideicomitidos que integran el Lote [_] ha sido individualizado
en la Comunicacion de cesion de [ ] de [____] de [ ].

A continuacién se detallan las condiciones de emisién de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase

Ll

Titulos emitidos: Valores de Deuda Fiduciaria Clase [_] (“Valores de Deuda Fiduciaria Clase” o
“VDF™).

Monto de Emision: [-]

Valor Nominal: § [_] (Pesos [_]).

Valor Nominal Unitatio: Pesos uno ($1).
Moneda de emisién: Pesos.

Vencimiento: Los VDF tendrin un plazo de vencimiento de [-] dias corridos contados a pattir de
la Fecha de Emisién (la “Fecha de Vencimiento™).

Fecha de Emisién: [-].

Amortizacién: Los VDF darin derecho, en la Fecha de Vencimiento, al repago de su capital
/ inal con la aplicacién de los fondos recaudados en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, en el
otden de prelacmn establecido en el Articulo £.1 del Contrato de Fideicomiso.




Interés: Los VDF devengarin en concepto de intereses una tasa nominal anual [fyja] equivalente
al [_]% ([_] por ciento) (los “Intereses de los VDF™).

Periodo de Devengamiento: Significan aquellos periodos sucesivos de devengamiento de
Intereses de los VDF que: (i) para el primer Periodo de Devengamiento de Intereses de los VDF

comenzara desde la fecha de emisién de los VDF y finalizari el dia de la primera Fecha de Pago
(exclusive) y (i) para los siguientes Periodos de Devengamiento de Intereses comenzard desde
cada Fecha de Pago (inclusive) y finalizara el dia de la siguiente Fecha de P2go (exclusive).

Calculos de Intereses: Los Intereses de los VDF se calcularin aplicando la
nominal anual sobre el saldo de capital impago bajo los respectivos VDF durante el
Devengamiento de Intereses correspondiente. Para su cilculo se considerari como base
de 360 {trescientos sesenta) efectivamente transcurridos.

Fecha de Pago. Significan los dias de pago de amortizaciones e Intereses de los VDF bajo los
Valores Fiduciarios, que se establecen en el cuadro de pago estimado que se detalla en el
presente, o Dia Habil siguiente en caso que aquél resulta inhabil.

Falta de Pago: La falta de pago de capital e intereses de los VDF de acuerdo al Cronograma de
Pagos estimado por insuficiencia de fondos no implicari el acaecimiento de un Evento Especial
hasta tanto no transcurran 60 (sesenta) dias corridos desde la ltima Fecha de Pago conforme al
Cronograma de Pagos. Transcurrido el plazo establecido se verificari el supuesto contemplado en
el Articulo 13.1 a) del Contrato de Fideicomiso, siguiéndose el procedimiento contemplado en
tal Articulo. Durante dicho petiodo los VDF continuarin devengando intereses cornpcnsatorioé.i
sobre el saldo de capital. En ningtin supuesto devengarin intereses moratorios ni punitorios. '

Los términos no definidos expresamente en el presente tendrin el significado que se les asigna en
el Contrato de Fideicomiso.

Los BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN
LA EJECUCION DEL FIDEICOMISO, LAS QUE SOLO SON SATISFECHAS CON LOS BIENES
FIDEICOMITIDOS, CONFORME LO DISPONE EL ARTICULO 1687 DEL CODIGO CIVIL Y
COMERCIAL DE LA NACION.

CRONOGRAMA TEORICO DE PAGO DE SERVICIOS:

[

Todo conflicto relativo a la interpretacién o ejecucién de este titulo serd resuelto en forma
definitiva por el Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, por el
reglamento de arbitraje de derecho.

TITULAR: Wenance S.A.

Domicilio: [*]

CUIT: [+]

(firma/s y aclaracién/ciones del/los apoderado/s del Fiduciatio y Fiduciante)

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, [_] de [_] de [_]

-32-




B o 2 NE
| ; ,_.ﬂ;‘?h RA](O :
i Q(b 57 Fﬂ Y

Modelo de ldmina individual para los Certificados de Participaci ’

Promotora Fiduciaria S.A.
Fiduciatio y Emisor

Una sociedad anénima constituida en, y de conformidad con las leyes de, la Reptblica Argentina,
con domicilio en Maipi 1300, piso 6°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, inscripta en el
Registro Piblico de Cometcio de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires el 17de diciembre de
1996 bajo, el Ntimero 12823, del Libro120 de Sociedades por Acciones. Duracién 99 afios. La
a'///?q"«,;,_ Sox 'sic';(( Nacional de Valores (la “CNV”) inscribié al Fiduciario en el Registro de Fiduciarios

‘2/32 an;mcieros bajo el nimero 13 mediante la Resolucién N° 11.651 de fecha 13 de marzo de 1997.
(432, {
\/ FIDEICOMISO FINANCIERO MERCHANT

L
R

CERTIFICADOS DE PARTICIPACION CLASE [ ]
V/N$ [_]

Los Certificados de Participacion documentados en la presente ldmina se emiten conforme al Contrato de
Fideicomiso Financiero Merchant suscripto entre Promotora Fiduciaria S.A. como fiduciario financiero y Wenance

S.A. como fiduciante fecha [_] de [__] de [_].

La presente lamina individual se emite con relacion al Lote [_]que integra el Fideicomiso, que consta de bienes
% ideicomitidos por un saldo total de § [_].E/ detalle de los bienes fideicomitidos que integran el Lote [_] ha sido
Nndividualizado en la Comunicacion de cesion de [ ] ae [___] de [].

CONDICIONES GENERALES DE LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION:
(@) Moneda de Emisién: [_].

(11) Garantia: Los Certificados de Participacién (“CP”) estaran exclusivamente garantizados y
tendran como unica fuente y mecanismo de pago todos los montos que el Fiduciario petciba bajo
los Bienes Fideicomitidos, conforme lo dispone el articulo 1687 del Cédigo Civil y Comercial de
la Nacién.

(i)  Cancelacién: el valor nominal de los CP sera cancelado mediante la transferencia por el
Agente de Pago de Valores Fiduciarios de los importes correspondientes para la acreditacién en
la cuenta que cada Beneficiario con derecho a cobro le indique por escrito. Una vez cancelado el
capital de los CP si existiera remanente, se lo considerara utilidad.

(iv)  Fecha de Pago de Setvicios: Los Setvicios no tendran un cronograma fijo de pagos sino
que se abonarin entre los dias 1 a 10 de cada mes, en la medida que existan fondos en la cuenta
Fiduciaria.

Todo conflicto relativo a la interpretacién o ejecucion de este titulo sera resuelto en forma
definitiva por el Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, por el
reglamento de arbitraje de derecho.

LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NO RJISPONDEN POR EL PAGO DE SERVICIOS,

QUE SOJO SERAN ATENDIDOS CON LOS BIENES FIDEICOMITIDOS (Art. 1687
Codigo y Comercial de la Nacion).
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Todo conflicto relativo a la interpretacién o ejecucién de este titulo sers resuelto en forma

definitiva por el Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, por el
reglamento de arbitraje de derecho. '

TITULAR: Wenance S.A.
Domicilio: [¢]

CUIT: [+]

(firma/s y aclaracién/ciones del/los apoderado/s del Fiduciario y Fiduciante)

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, [_] de [ N -'\\"-}""”
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- ANEXO A-II

Reglamento de Recaudacion

SECCION PRIMERA

DEFINICIONES E INTERPRETACION

Articulo 1.1. Definiciones.

,/”\Los siguientes términos tendran los significados que se les asigna a continuacién, sin perjuicio de
4 '?a';'f/.,f ra3 definiciones establecidas en este Reglamento:
Ng . HRpEas Ce g

S o o
~Agente de Cobro y Administracién” significa Wenance.

“Agente de Cobro y Administracién Sustituto” tiene el significado que se le otorga en el Articulo
6.4 de este Reglamento.

“Autoridad Gubernamental” cualquier autoridad oficial, administrativa o judicial, del gobietno

nacional, provincial o municipal.

“Autoridad Recaudadora” significa cualquier entidad recaudadora de impuestos, tasas o
contribuciones ya sea nacional, provincial, municipal y/o de la Ciudad Auténoma de Buenos
~+Aires.

oS

“BCRA” significa el Banco Central de la Republica Argentina.
“Bienes Fideicomitidos™ tiene el significado asignado en el Contrato de Fideicomiso.
“Cobranza” tiene el significado asignado en el Contrato de Fideicomiso.

“Contrato de Fideicomiso™ significa el contrato de fideicomiso suscripto el [_] de [_] de [_] por
Wenance en caricter de fiduciante y Promotora Fiduciaria S.A. en caricter de fiduciario
financiero.

“Deudor Cedido” tiene el significado asignado en el Contrato de Fideicomiso.

“Documentacién” tiene el significado asignado en el Contrato de Fideicomiso.

“Estudios Juridicos” significan los estudios juridicos que el Agente de Cobro y Administracién
designe para exigir el pago judicial o extrajudicial los pagos correspondientes a los Bienes
Fideicomitidos.

“Fideicomiso™ significa el Fideicomiso Financiero Merchant.
“Impuestos™ significa todos los impuestos, tasas o contribuciones y/o cualquier otro impuesto que
o v A P y o puesto q
resultare aplicable o recaigan sobre la Cuenta Fiduciaria Recaudadora o los Bienes Fideicomitidos
o cotpesponda pagar por cualquier concepro, incluyendo todo otro impuesto que deba pagarse
pot la emisién de los Valores Fiduciarios.

“IVX\” [significa el impuesto al Valor Agregado.




< . . » . . X
“Tenedor” significard la persona a cuyo nombre se encuentre registrada la tenencia de un Valor
Fiduciario en el Registro de Tenedores.

“Parte Indemnizada” tiene el significado que se le asigna en el Articulo 4.5 del presente
Reglamento.

“Wenance” significa Wenance S.A.

Articulo 1.2. Interpretacién de referencias.

. ’ " ol o LI s
(a) Todas las menciones en este Reglamento a secciones, articulos y otras subdivisiones son™ 5"

referencias a dichas secciones, articulos y subdivisiones determinados de este Reglamento. Los
términos “en el presente”, “del presente” y “en virtud del presente” y términos similares se

referirdn al presente Reglamento en su totalidad y no a una Seccién, Articulo u otra subdivisién
en particular;

®) los términos con maytsculas no definidos de otra forma en el presente Reglamento
tendran el significado que se les asigna en el Contrato de Fideicomiso; y

(© a los fines del presente y a menos que el contexto requiera lo contrario: (i) las referencias

a cualquier monto en depésito o pendiente de pago en cualquier fecha determinada significaran el
monto al cierre de la actividad comercial en dicha fecha; (i) las referencias a cualquier ley o
reglamentacién se referirin a dicha ley o reglamentacién con sus modificatorias periddicas e
incluirdn cualquier ley o reglamentacién sucesora; (iii) las referencias a cualquier acuerdo seran a
dicho acuerdo con sus modificaciones peridédicas de conformidad con los términos de dicho
acuerdo; y (iv) las referencias a cualquier persona incluyen a los sucesores y cesionarios
permitidos de dicha persona.

SECCION SEGUNDA

DESIGNACION Y FUNCIONES DEL AGENTE DE COBRO Y ADMINISTRACION

Articulo 2.1. Designacién del Agente de Cobro y Administracién.

(a) Wenance sera el Agente de Cobro y Administracién de los Bienes Fideicomitidos, y en tal

caracter cumplira con todas las obligaciones y ejercera todos los derechos establecidos en este
Reglamento.

() El Agente de Cobro y Administracién es un proveedor del Fiduciario, y no sera reputado
agente, mandatario, gestor ni representante del Fiduciario ni tendra relacién de dependencia o de
subordinacién alguna respecto del Fiduciario, salvo para los casos en los cuales el presente
Reglamento prevea expresamente la actuacién del mismo como mandatario.

(©) El Agente de Cobro y Administracién cumplird con sus obligaciones y ejercerad sus

funciones conforme al presente Reglamento y al Contrato de Fideicomiso en interés del
Fideicomiso.

Articulo 2.2. Funciones del Agente de Cobro y Administracion.
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El Agente de Cobro y Administracién tendra a su catgo las tareas de recaudacién de los Bienes:

Fideicomitidos conforme lo dispuesto en el Articulo 2.7 del Contrato de Fideicomiso y en la Sl

Seccién Cuarta del presente. Asimismo, mantendri periédicamente informado al Fiduciario sobre
el ejercicio de sus funciones asi como del acaecimiento de hechos y circunstancias relevantes.
Debera rendir semanalmente al Fiduciario las cobranzas, conforme lo indicado en el articulo 4.2
del presente.

El Agente de Cobro y Administracién realizara todas las tareas a su cargo, de acuerdo al presente
Reglamento y el Contrato de Fideicomiso, en interés del Fideicomiso y en beneficio de los
enedores. Al efecto empleara los procedimientos de administracién normales y habituales que

F
J
ufaﬁ%’?"%‘?ﬂx n.aplicables a los Bienes Fideicomitidos de acuerdo a sus respectivos términos.

LA gy
\fb\Art}culo 2.3. Gastos.

El Agente de Cobro y Administracién adelantari los fondos que sean razonablemente necesatios
para atender los gastos que demande el diligente cumplimiento de sus obligaciones bajo este
Reglamento, con derecho a obtener su reembolso del Fideicomiso. El Fiduciatio reembolsara los
gastos que le sean rendidos documentadamente por el Agente de Cobro y Administracién, con
cargo al Fideicomiso, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles de presentada la correspondiente
liquidacién (en adelante, los “Gastos Reembolsables”).

En caso de existir erogaciones imprevistas en las cuales razonablemente, el Agente de Cobro y
Administracién estuviera obligado a incurtir, éste debera requerir, a los fines de su reembolso, la
conformidad del Fiduciario, quien a su vez podri solicitar el consentimiento previo de los

Tenedores.

Articulo 2.4. Comisién del Agente de Cobro y Administracion.

En tanto Wenance ejerza la funcién de Agente de Cobro y Administracién, no tendrin derecho a
. . . ] . . g . y 4
percibir honorarios por el ejercicio de dichas funciones.

En caso de que Wenance cese en sus funciones como Agente de Cobro y Administracién, el
Agente de Cobro y Administracién Sustituto o el Fiduciario, segin corresponda, percibira una
remuneracion a ser pactada conforme parametros de mercado, pagadera mensualmente.

SECCION TERCERA

DECLARACIONES DEL AGENTE DE COBRO Y ADMINISTRACION

Articulo 3.1. Declaraciones del Agente de Cobro y Administracién.

El Agente de Cobro y Administracién efectia las siguientes declaraciones, sin petjuicio de
aquellas efectuadas en el Contrato de Fideicomiso, sobre las que se ha basado el Fiduciario para
celebrar este Reglamento:

(a) el Agente de Cobro y Administracién es una sociedad anénima, que opera conforme las
leyes de la Republica Argentina, que desarrolla todos sus negocios y actividades sociales de
conformidad con las disposiciones legales, reglamentarias y estatutarias aplicables, posee todas las
habilitaciones necesarias para llevar a cabo sus actividades en la forma en que lo hace en la
actualidad, y estd debidamente autorizado para realizar todos los negocios que realiza;
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(b) el Agente de Cobro y Administracién tiene plena capacidad y facultades suficientes para
celebrar este Reglamento y realizar y cumplir las operaciones, actos y obligaciones contemplados
en el Contrato de Fideicomiso y en el presente Reglamento;

(©) el Directorio del Agente de Cobro y Administracién ha autorizado la firma de este
Reglamento y, no existen acciones o procedimientos en tramite o que afecten al Agente de Cobro
y Administracién que puedan perjudicar en forma substancial su capacidad de cumplir con las
disposiciones de este Reglamento y/o el Contrato de Fideicomiso;

(d) la concreciéon de las operaciones previstas en este Reglamento y/o el nwato de
Fideicomiso esta dentro del giro habitual de los negocios del Agente de Cobro y Administracidny
y no resulta en el incumplimiento de ninguna cliusula o disposicién de los estatutos del A nte'
de Cobro y Administracién; ni resulta en el incumplimiento de ninguna cldusula o disposicio, 1
se opondrd o resultari en la exigibilidad anticipada, de cualquier obligacién bajo cualqi
contrato, escritura, acuerdo de préstamo o crédito u otro instrumento al cual estén sujetos el
Agente de Cobro y Administracién o sus bienes, ni resultari en la violacién de cualquier ley a la
que estén sujetos el Agente de Cobro y Administracién o sus bienes;

(& el Agente de Cobro y Administracién fiene pleno conocimiento del Contrato de
Fideicomiso y de todas sus disposiciones; y

® cuenta con sistemas informaticos adecuados a fin de cumplir con sus obligaciones de

informacién como Agente de Cobro y Administracién y con capacidad de gestién y organizacién

administrativa propia y adecuada para ejercer su funcién de Agente de Cobro y Administracién.
SECCION CUARTA

OBLIGACIONES DEL AGENTE DE COBRO Y ADMINISTRACION

Articulo 4.1. Gestién de informacién de los Bienes Fideicomitidos.
En la gestién de informacién de los Bienes Fideicomitidos, el Agente de Cobro y Administracién:

(a)  empleard, en cumplimiento de sus obligaciones y del ejercicio de sus derechos conforme al
Contrato de Fideicomiso y al presente, la prudencia y diligencia de un buen hombre de negocios
que actua sobre la base de la confianza depositada en él, cumpliendo con los compromisos que
asume conforme al presente y adoptando las medidas necesarias para proteger los derechos del
Fiduciario y/o de los Tenedores. Cumpliri todas y cada una de sus obligaciones en tiempo y
forma y atenderd en todos los aspectos esenciales los requisitos legales que fueren menester,
especialmente aquellos cuya inobservancia pudiera derivar en un efecto adverso y significativo al
interés de los Tenedores. A tales efectos tendra amplias facultades para llevar a cabo todos los
actos relativos a la gestién ordinaria de los Bienes Fideicomitidos y al cobro de los mismos, sujeto
a lo establecido en el presente Reglamento y en el Contrato de Fideicomiso. En caso de ser actos
extraordinarios de gestién, el Agente de Cobro y Administracién deberdi contar con la
conformidad del Fiduciario, quien a su vez podri requerir la previa conformidad de los
Tenedores, excepto que ello sea requerido conforme el Contrato de Fideicomiso, en cuyo caso el
Fiduciario requerira la conformidad de los Tenedores;

(b)  mantendri e implementari procedimientos administrativos y operativos a fin de preservar la
informacién relativa a los Deudores Cedidos incluida en libros, microfilms, registros informaticos y
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c}aiquier otra informacién que sea necesaria para el cumplimiento de sus obligaciones bajo e
= Regiamento y el Contrato de Fideicomiso;

(© cumplird debidamente con (i) todas las obligaciones que de su parte debieran cumplirsg en
virtud de los Bienes Fideicomitidos, (ii) todas las obligaciones que de su parte debieran cumplirse
en virtud del presente Reglamento y el Contrato de Fideicomiso, (i) todos los requ.is.itos
aplicables en virtud de la legislacidén vigente con el fin de administrar los Bienes Fideicomitidos
conforme el presente, y (iv) cualquier disposicién dictada por una Autoridad Gubernamental
relativa a la administracién de los Bienes Fideicomitidos, cuyo incumplimiento tenga o pudiera
tener un efecto adverso significativo sobre el cumplimiento de las obligaciones y el ejercicio de

gﬁf%]q& dcrecgos que cotresponden al Agente de Cobro y Administracion conforme al presente;
Wo
-3 (d,) . de conformidad con las normas contables profesionales vigentes, el Agente de Cobro y
\dministracién mantendra e implementara aquellos procedimientos administrativos y operativos
que sean necesatios para cumplir con las normas mencionadas (incluyendo la capacidad para
recuperar los registros que evidencien los Bienes Fideicomitidos en el supuesto de la destruccién

de los originales de dichos registros);

v

()  cumplira debidamente todas sus obligaciones y cumplird en todos los aspectos esenciales con
los requisitos legales que sean necesarios para el cobro de cada Bien Fideicomitido, cuya
imposibilidad de cumplimiento tendria un efecto adverso significativo sobre los Tenedores;

® deberd efectuar las retenciones impositivas que pudieran cotrespondet por el cobro de los

¥ Bienes I:“ideicomitidos (ya sea en concepto de IVA o cualquier otro Impuesto aplicable) y
*=entregara los correspondientes aportes a la Autoridad Recaudadora en tiempo y forma;

(g  realizara la aplicacién de los importes cobrados por cada uno de los Bienes Fideicomitidos;
y

() deberd presentar los informes establecidos en el Articulo 4.4 del
el plazo y forma allf estipulados. culo 4.4 cel presente Reglamento en

Articulo 4.2. Recaudacién de los Bienes Fideicomitidos.
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Articulo 4.2.(d); /

(©) _ en caso de incumplimiento de pago de algin Deudor Cedido, el Agente de Cobro y
Adnumstramén podré informar dicha circunstancia a las agencias de informes comerciales,
incluyendo sin limitacién, el sistema Veraz y cualquier otra agencia de informes de primer nivel,
.tomando.todos los recaudos que a un buen hombre de negocios le competen para que dicha
pformaaén sea veraz. El Agente de Cobro y Administracién se compromete a mantener
pdeme al Fiduciario por todos los dafios y perjuicios que la informacié 6nea, emitida en
infraccidn de la Ley de Hibeas Data N° 25.326, o falsa emitida por el Apente de Cobro y
Administracién le pudiera ocasionar;

-

(d el Fiduciario otorgari al Agente de Cobro y Administracién un poder especial p _4.%\.;;,\‘,\‘\3,?3@
pueda, actuar en juicio y realizar todas las gestiones judiciales y extrajudiciales que sean nece % ;;‘gw.\c&j_

para obtener el cobro de los Bienes Fideicomitidos, el cual debera ser redactado de confo
con el Anexo-III adjunto al presente Reglamento; y

(e el Agente de Cobro y Administracién podra (i) otorgar esperas y/o (i) refinanciar las
obligaciones de los Deudores Cedidos respecto de los Bienes Fideicomitidos, de acuerdo a las
politicas de reestructuracién usuales para esa entidad, en la medida que éstas no superen el plazo
de vigencia de los Valores Fiduciarios.

Articulo 4.3. Custodia de la Documentacién de los Bienes Fideicomitidos.

En caso que el Agente de Cobro y Administracién ejerza la custodia de la Documeritacién, el -
mismo debera: w

(a) Mantener en buen estado de conservacion la Documernxtacién‘cqnfon'n_c al presente,
incluyendo cualquier registro electronico correspondiente a los Bienes F1de1commdo.s‘ los cualef
deberin ser guardados en el lugar de custodia. A tal fin declar?. que la documentacion quedara
guardada durante todo el tiempo de vigencia del Reglamento en instalaciones propias.

(b) En todo momento conservar la documentacién perfectamente i§entif1cada y separada de
; . : ol S hiso.
cualquier otra ajena a los Bienes Fideicomitidos y/o al Contrato de Fideico

cumentacién de los Bienes Fideicomitidos
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requiera.

Articulo 4.4, Deber de Informacién.

El Agente de Cobro y Administracién deberi presentar al Fiduciario los informes a continuacién
detallados:

'NO | 4/'7';{' il a

232, (b) mensualmente, remitirs al Fiduciario, dentzo de los siete (7) Dias Habiles de transcurrido cada
.. Anes calendario un informe de gestioén. El formato de dicho archivo obedeceri a lo establecido en

/ el Anexo-I del presente Reglamento;

-

(©) dentro de los diez (10) Dias Hsbiles de transcurrido cada trimestre calendario desde la
vigencia del Fideicomiso, remitirs al Fiduciatio, en el supuesto de Bienes Fideicomitidos en
gestién judicial, un informe de los abogados encargados de tal tarea tespecto del estado
perspectivas de los juicios correspondientes (el “Informe del Estado de uicios™). El formato de
dicho archivo obedecers a lo establecido en el Anexo-II del presente Reglamento;

(d) con la periodicidad y forma establecidas en la Comunicacién “A” 2729 Anexo del BCRA y
“+ - normas complementarias, en caso de corresponder, proporcionars al Fiduciario, la clasificacién de
> los Bienes Fideicomitidos. Asimismo, se compromete a mantener a disposicién del Fiduciario, la

Asimismo, deberi suministrar al Fiduciatio toda la informacién que resulte necesatia a fin de que el
Fiduciatio pueda elaborar los Informes indicados en el Articulo 3.1 del Contrato de Fideicomiso.

Articulo 4.5. Obligacién de indemnizar v mantener indemne.

(a) El Agente de Cobro y Administracién indemnizard y mantendrs indemne al Fiduciario, y
a cada uno de sus funcionarios, directores, accionistas, gerentes, empleados, representantes, sus
petsonas controlantes, controladas, sujetos de control comun, vinculadas, afiliadas, subsidiarias, y
al Fideicomiso segiin fuera el caso, (cada uno, una “Parte Indemnizada”) contra toda pérdida,
responsabilidad, obligacién, gasto razonable, Impuestos, multa, acciones, dafios Y petjuicios
incluyendo peto sin limitar cualquier sentencia, laudo, acuerdo, comisiones, honorarios
razonables de abogado y otras costas Y gastos incurridos en relacién con la defensa de cualquier
accién presente o de posible Iniciacién, proceso o demanda judicial, sufrido con motivo de la
celebracién y cumplimiento de este Regiamento, a menos que tales responsabilidades,
obligaciones, gastos tazonables, Impuestos, multas, acciones, dafios y perjuicios se hayan
otiginado por culpa grave o dolo -calificada como tal por una sentencia definitiva y firme dictada
por los tribunales competentes- del Fiduciario o de una Parte Indemnizada, que procuren obtencr
dicha indemnizacién.
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(b) - El Fiduciario, por cuenta propia o de la Parte Indemnizada de que se trate, notificara tan
pronto como sea posible al Agente de Cobro y Administracién sobre cualquier responsabilidad,
dafio y/o reclamo conforme al Articulo 4.5(a), actual o potencial, y suministrard al Agente de
Cobro y Administracién, a la mayor brevedad posible, toda la informacién y una copia de toda la
documentacién en poder del Fiduciario relativas al supuesto previsto en el Articulo 4.5(z) que
cualquier Parte Indemnizada razonablemente considere que podria llegar a generar la obligacion

de indemnidad a su favor conforme el Articulo 4.5(2) anterior.

() El Agente de Cobro y Administracién tendrd derecho a asusgir la defensa de la Parte
Indemnizada de que se trate (incluyendo la contratacién de los asesores s de dicha Parte
Indemnizada por si o por dicha Parte Indemnizada) contra cualquier responsa i , dafio y/o

reclamo conforme al Articulo 4.5(a) del presente Reglamento y, de asi notificarlo ente-de &\\\31“'\,“5
Cobro y Administracién al Fiduciario, por cuenta propia o de la Parte Indemnizada de \se )
trate (i) el Agente de Cobroy Administracién suministrara a la brevedad al Fiduciario, por cuen\a o

propia o de la Parte Indemnizada de que se trate, toda la informacién acerca de la defensa d
dicha Parte Indemnizada que en cualquier momento durante el transcurso de la misma el
Fiduciario, por cuenta propia o de la Parte Indemnizada de que se trate, solicite al Agente de
Cobro y Administracién, y (i) ninguna Parte Indemnizada negari al Agente de Cobro y
Administracién el derecho a defender a dicha Parte Indemnizada conforme a este inciso (c) ni
aceptard, comprometera o transard ninguna accién y/o reclamo del que dicha Parte Indemnizada

fuera parte y que diera derecho a dicha Parte Indemnizada a ser indemnizada conforme al
Articulo 4.5(a) sin el previo consentimiento por escrito del Agente de Cobro y Administracién.

Los asesores legales designados por el Agente de Cobro y Administracion para asumir la defensa

de una Parte Indemnizada deberin ser de reconocido prestigio. La contratacién de los asesores - =
legales debera ser aprobada por el Fiduciario, quien no podra denegar dicha aprobaci6n en forma '
irrazonable. Si el Agente de Cobro y Administracién hubiera asumido la defensa de la Parte

Indemnizada, la estrategia de cualquier pleito o procedimiento relevante debera ser acordada con
el Fiduciario.

(d)  Si el Agente de Cobro y Administracién (i) hubiera asumido la defensa de la Parte
Indemnizada de que se trate conforme al Articulo 4.5(a) y dicha defensa hubiera resultado en una
sentencia o resolucién definitiva adversa a dicha Parte Indemnizada o (i) hubiera asumido la
defensa de la Parte Indemnizada de que se trate conforme al Articulo 4.5(a) y posteriormente
hubiera desistido de continuar con dicha defensa hasta la obtencién de una sentencia o resolucion
definitiva o (iif) no hubiera asumido la defensa de la Parte Indemnizada de que se trate conforme
al Articulo 4.5(a), entonces el Agente de Cobro y Administracion abonara al Fiduciatio todas las
sumas que el Fiduciario, por cuenta propia o de la Parte Indemnizada de que se trate, le requiera
mediante una notificacién dentro de las 72 (setenta y dos) horas de notificada a dicha Parte
Indemnizada una sentencia o resolucién definitiva adversa o de notificada al Fiduciario, por
cuenta propia o de la Parte Indemnizada de que se trate, la decision del Agente de Cobro y
Administracién de no continuar con la defensa de dicha Parte Indemnizada o de no asumir la
defensa de dicha Parte Indemnizada, segin el caso.

(® Las disposiciones de esta seccion alcanzaran y seran exigibles por una Parte Indemnizada
con sujecién a las limitaciones del presente y dichas disposiciones permaneceran vigentes luego
de la renuncia o remocién del Agente de Cobro y Administracién, la renuncia o remocién del
Fiduciario y/o la terminacién del presente y hasta las acciones que pudieran tener lugar. '

® El Agente de Cobro y Administracién no seré responsable ni responderé por los actos
ejercidos por el Agente de Cobro y Administracién Sustituto.
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- (g)\ El Agente de Cobro y Administracién sera responsable ' titulo~ persby
- independientemente de la responsabilidad a la que deba hacer frente el Fiduciario con los B1en‘€':&=wﬂ
. Fideicomitidos, frente al BCRA y frente a los deudores de los Bienes Fideicomitidos respecto de
los informes que deban presentarse ante cualquiera de las entidades relevantes (BCRA, agencias de

informes comerciales, Veraz, etc.) o los que eventualmente los reemplacen con relacién a los Bienes
Fideicomitidos.

(h)  Asimismo, el Agente de Cobro y Administracién sera responsable a titulo personal, por
cualquier penalidad o sancién que pudiera ser aplicable por el BCRA o cualquier otra Autoridad
Gubemamﬁntal al Fiduciario, sea a titulo personal o en su calidad de fiduciario, por la inexactitud

/\dsila informacién presentada conforme con la informacién propotcionada por el Agente de
097,?@ bro y Administracion.

\\i/ . SECCION QUINTA

RENUNCIA Y DELEGABILIDAD DE LAS FUNCIONES

Articulo 5.1. Renuncia del Agente de Cobro y Administracién.

El Agente de Cobro y Administracién solo podria renunciar a sus obligaciones kajo este
Reglamento cuando hubiere justa causa, en cuyo caso debera cursar notificacién por escrito al
Fiduciario con una antelacién no menor a los treinta (30) dias.

J n su caso, la renuncia del Agente de Cobro y Administracién no entrara en vigencia hasta que el
;s'Agente de Cobro y Administracién Sustituto haya asumido las responsabilidades y obligaciones
del Agente de Cobro y Administracién de conformidad con el Articulo 6.4 del presente
Reglamento. Los gastos incurridos por la contratacion del Agente de Cobro y Administracién
Sustituto estaran a cargo del Agente de Cobro y Administracion saliente.

Articulo 5.2. Delegabilidad de las funciores del Agente de Cobro v Administracidn.

(a) El Agente de Cobro y Administracion reconoce que las funciones por las que se la
contratan por este acuerdo son personales e indelegables, por lo que, salvo lo previsto en el punto
5.2 (b) no podri en forma alguna ceder, transferir o delegar, en todo o en patte, los derechos y
obligaciones emergentes de este Reglamento, a menos que cuente con la previa conformidad del
Fiduciario expresada por escrito;

() Las funciones de cobro judicial o extrajudicial podran ser delegadas en abogados, estudios
de abogados u otras personas especializadas en recuperacién crediticia, incluyendo dentro de
dichas funciones las de secuestro y subasta publica o privada de bienes, las que podtan ser
delegadas en personas o instituciones especializadas en dicha funcién;

© Las delegaciones que el Agente de Cobro y Administracién efectie, conforme el parrafo
precedente, no la eximiran de su responsabilidad respecto de las obligaciones que delegue y no
constituiran una renuncia conforme el Articulo 5.1, y el Agente de Cobro y Administracién
seguira siendo solidariamente responsable ante el Fiduciario por el cumplimiento de todas las
obligaciones que haya asumido en este Reglamento, inclusive aquellas que haya delegado; y

(d) En caso de cambio de Fiduciatio por tenuncia o remocion, el Fiduciario podra ceder este
Reglamento libremente sin necesidad de conformidad alguna del Agente de Cobro y
Administracion.




Articulo 5.3. Honorarios de abqggdos -

La detel.:minacién de los honorarios a pagarse a los Estudios Juridicos por los servicios brindados
en funcién del presente Reglamento es facultad exclusiva del Agente de Cobro y Administracién

y seran considerados Gastos del Fideicomiso. Dichos honorarios deberin ser razonables y acorde
a los honorarios de mercado.

SECCION SEXTA

INCUMPLIMIENTO DEL AGENTE DE COBRO Y ADMINISTRACI

Articulo 6.1. Supuestos de incumplimiento.

El Agente de Cobro y Administracién incurriri en incumplimiento de este Reglamento toda vez

que acaezca cualquiera de los siguientes supuestos (cada uno, un “Evento de Remocién del Agente
de Cobro y Administracién™):

(a) El Agente de Cobro y Administracién omitiera efectuar al Fiduciario cualquier pago,
transferencia o depésito de la Cobranza en la fecha en que estuviera obligado a hacerlo en
virtud del presente Reglamento y del Contrato de Fideicomiso;

(b) El Agente de Cobro y Administracién no observara o cumpliera en término cualquiera de las
obligaciones asumidas en este Reglamento; &

(6) modificare sustancialmente su objeto social;

(d) no brindare al Fiduciario la informacién cotrespondiente y necesaria, en el tiempo acordado
en el Contrato de Fideicomiso y/o en el presente Reglamento, que impida y/o dificulte al
Fiduciario cumplir con la carga informativa que le es propia frente a los Tenedores;

(€) no otorgare en tiempo oportuno los actos publicos y/o privados que le fueran requeridos
por el Fiduciario;

(f) fuera decretado contra el Agente de Cobro y Administracién un embargo, inhibicién, o
cualquier otra medida cautelar por un monto acumulado equivalente a dos Servicios de
capital, y dichas medidas cautelares o definitivas no fueran levantadas en el plazo de diez (10)
Dias Habiles; :

(@) fuera solicitada la quiebra del Agente de Cobro y Administracién, y la misma no fuera
desistida, rechazada o levantada en el término de diez Dias Habiles de ser notificado;

(h) solicitara la formacién de concurso preventivo de acreedores o la declaracién de su propia
quiebra;

(1) solicitara el Acuerdo Preventivo Extrajudicial de acuerdo con la Ley de Concursos y
Quiebras N° 24.522, con sus modificaciones en virtud de la Ley N° 25.589;

() solicitara la formacién de un “Club de Bancos”, en caso de corresponder, ya sea formal o
informalmente, o en caso de iniciar procedimientos preconcursales;
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ax) le fuera cerrada cualquier cuenta corriente por libramiento de cheques sin provmon
fondos, aunque tal causal fuera concurrente con otra;

() le fuera protestada por falta de pago o intimado el pago de una letra de cambio, pagaré o
factura de crédito, o si le fuera rechazado un cheque por falta de fondos, y el Agente de

Cobro y Administracién no pagara las sumas adeudadas en el plazo de cuarenta y ocho (48)
hotas;

(m) el Agente de Cobro y Administracién figurara en la Central de Riesgo del BCRA en situacién
irregular (clasificaciones 3,4 6 5); y

4
Uy o (n) »1 alguna de las declaraciones y garantias manifestadas por el Agente de Cobro y

© Administracién en el presente Reglamento resultaran falsa o inexactas en todo o en parte.
El Agente de Cobro y Administracién se obliga a informar al Fiduciatio, por esctito y en fotma
fehaciente, a mas tardar el Dia Habil bancario siguiente al de haber tomado conocimiento pot
cualquier medio, el acaecimiento de cualquiera de las situaciones antes detalladas. Ante el
incamplimiento de esta obligacién el Fiduciario podri remover al Agente de Cobro y
Administracién sin que ello otorgue derecho a indemnizacién alguna y designar uno nuevo en su
reemplazo.

Sin perjuicio de la facultad del Fiduciatio de disponer a su sélo critetio la remocién del Agente de
Cobro y Administracién ante la existencia de un Evento de Remocién del Agente de Cobro y
Administracion, el Fiduciario podra requerir el consentimiento de los Tenedores Mayoritatios de
Valores Fiduciarios a través de una Asamblea o mediante una instruccién, sin que pueda el
Fiduciante, en caso de ser Tenedor, votar en atencién al conflicto de inteteses que ello podria
acarrear; ello a fin de ratificar el acaecimiento del Evento de Remocién del Agente de Cebro y
Administracién y en su caso, la contratacion del Agente de Cobro y Administracién Sustituto sin
perjuicio de la responsabilidad del Agente de Cobro y Administracién por los dafios y perjuicios
ocasionados.

Articulo 6.2. - Remocion del Agente de Cobro y Administracién.

El Fiduciario debera remover al Agente de Cobro y Administracién cuando:

(a)  Exista alguno de los incumplimientos ptevistos en los apattados (a), (b), (c) v (d) del
Atrticulo 6.1 que sea imputable al Agente de Cobro y Administracién, siempre que tal
incumplimiento no hubiese sido subsanado dentro de los diez (10) Dias Hébiles de intimado el
Agente de Cobro y Administracion al efecto por el Fiduciatio; y asimismo, siempre que dentro de
los diez (10) Dias Habiles de la intimacién la subsanacién del incumplimiento no hubiere sido
notificada al Fiduciario. Sin petjuicio de lo que antecede, cualquier demora o incumplimiento a
los que se hace referencia en el Articulo 6.1(2), no constituird un incumplimiento del Agente de
Cobro y Administracién si dicha demora o inicumplimiento no hubiera podido evitarse atn si el
Agente de Cobro y Administracién hubiera ejercido razonable diligencia, y si dicha demotza o
incumnplimiento fuera provocado por un hecho de caso fortuito o fuerza mayor (incluyendo pero
no limitado al dictado de leyes, dectetos, teglamentos y/o cualquiet otra disposicién de naturaleza
legal o reglamentaria prohibiendo, suspendiendo o de cualquier forma, imposibilitando los pagos
descriptos en el Articulo 6.1(a)). La oracién precedente no eximiria al Agente de Cobro y
Adroinistracion de la responsabilidad de utilizar sus mejores esfuerzos para cumplir sus
obligaciones en forma oportuna de conformidad con los términos del presente.
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(b)  'Se verifique que se hubiere configurado al menos una de las causales mencicnadas en el b
Articulo 6.1 del presente Reglamento con excepcién de lo establecido en el Articulo 6.2 (a) del -
presente Reglamento.

No obstante la facultad del Fiduciario de disponer a su sélo criterio la remocién. del Agente de
Cobro y Administracién ante la existencia de un Evento de Remocién del Agente de Cobro y
Administracién, el Fiduciario podri requerir el consentimiento de los Tenedores a través de una
Asamblea o mediante una instruccién, a cuyo fin se requerira el consentimiento de los Tenedores
Mayoritarios; ello a fin de ratificar el acaecimiento del Evento de Remocién del A gente de Cobro
y Administracién y en su caso, la contratacién del Agente de Cobro y Administracidg.

Articulo 6.3. Efectos accesorios a la remocién del Agente de Cobro y Administracion®

(@)  Declarada la remocién del Agente de Cobro y Administracién, quedari rescindido
Reglamento por exclusiva culpa grave del Agente de Cobro y Administracién, y el Agente de
Cobro y Administracién cesara inmediatamente en el ejercicio de sus funciones. -

) Declarada la remocién total o parcial del Agente de Cobro y Administracién, quedaran
revocados total o parcialmente, seglin corresponda, de pleno derecho los poderes y facultades
conferidos por el Fiduciario para el ejercicio de sus funciones, sin necesidad de declaracién
adicional frente al Agente de Cobro y Administracién. El Fiduciario deberd emitir ‘las
comunicaciones y/u otorgar los instrumentos que pudieren corresponder a fin de imponer a
terceros de la extincién de las facultades ejercidas por el Agente de Cobro y Administracién.

()  En cualquier caso quedara a salvo el derecho del Fiduciario a reclamar del Agente de

Cobro y Administracién los dafios y perjuicios que fueren derivados del incumplimiento de las
obligaciones puestas a su cargo.

Articulo 6.4. Contratacién del Agente de Cobro y Administracién Sustituto.

Hasta la asunci6n del cargo por parte de una nueva Agente de Cobro y Administracién designada
mediante Asamblea, el Fiduciario realizari las tareas de administracién y cobro de los Bienes
Fideicomitidos, asi como también proveerd la protecciéon de los intereses de los Tenedores,
debiendo notificarse a los Deudores Cedidos dicha circunstancia conforme al procedimiento
establecido a continuacién. ' ' o

En caso de sustitucién de Wenance como Agente de Cobro y Administracién el Fiduciario
contratard una Agente de Cobro y Administracién Sustituto de conformidad con lo que le sea
instruido por los Tenedores de Valores Fiduciarios (el “Agente de Cobro y Administracién
Sustituto”). La notificacién a los Deudores Cedidos se hari conforme al siguiente procedimiento:
(2) se publicaran avisos durante cinco (5) Dias Habiles en diarios de gran circulacién nacional o
bien, en diarios de las localidades donde se domicilien los Deudores Cedidos, y (b) se colocarin
carteles en las sucursales del Fiduciante. Asimismo, el Agente de Cobro y Administracién
Sustituto podrd remitir cartas por correo certificado, con cargo al Fideicomiso. A tal fin el
Fiduciante se compromete a remitir al Agente de Cobro y Administracién Sustituto, dentro de los
cinco (5) Dias Habiles de su determinacién los siguientes datos relativos a los Deudores Cedidos:
nombres y apellido, documentos de identidad, domicilios y teléfonos.

Designado por el Fiduciario el Agente de Cobro y Administracién Sustituto, el Agente de Cobro
y Administracién deberi remitir toda la documentacién que tuviera en custodia relativa a los
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Bienes Fideicomitidos al Agente de Cobro y Administracién Sustituto en \in,plazo no.mayor

cinco (5) Dias Habiles contados desde la designacion. /

Todos los gastos relativos a la sustitucién del Agente de Cobro y Administracién, incluyendo la
notificacién a los Deudores Cedidos seran con cargo al Fideicomiso, en tanto no mediara culpa
grave o dolo del Agente de Cobro y Administracién declarada como tal por resolucién definitiva
dictada por un tribunal competente o renuncia intempestiva, en cuyo caso seran con cargo a éste
ltimo En dichos supuestos, el Agente de Cobro y Administracién saliente deberd pagar tales
gastos, o reembolsarlos, dentro de los tres (3) Dias Habiles de ser intimado a ello por el

W\f;iduciario, devengindose en caso de mora un interés equivalente a una vez y medio la tasa de
% 0/'906'14” ”7,' terés <(evengada correspondiente a los Valores de Deuda Fiduciaria Iniciales.

T~

/

Sin perjuicio de lo dispuesto precedentemente:

(a) Ante la eventualidad de un cambio en el Agente de Cobro y Administracion, ya sea pot
remocién o renuncia del Agente de Cobro y Administracién mediando justa causa, el Agente de
Cobro y Administracién deberd continuar desempefiando las obligaciones asumidas en este
Reglamento, hasta que haya asumido el Agente de Cobro y Administracién Sustituto. El Agente
de Cobro y Administracién se compromete a cooperat con el Agente de Cobro y Administracién
Sustituto para que el traspaso de los documentos que tiene en custodia y de las tareas no afecte la
gestién de cobro de los Bienes Fideicomitidos. El Agente de Cobro y Administracién debera
transferir al Agente de Cobro y Administracién Sustituto o a quien el Agente de Cobro y
Administracién Sustituto indique con acuerdo del Fiduciario, todos los registros, documentacioén
e informacién necesaria para el cobro de los Bienes Fideicomitidos que obren en su poder;

() Una vez designado, el Agente de Cobro y Administracién Sustituto serd el sucesor del
Agente de Cobro y Administracién en todos los aspectos referentes a las funciones conforme al
presente y estard sujeto a todas las responsabilidades y obligaciones telacionados con su catgo,
asignadas al Agente de Cobro y Administracién por los términos y disposiciones del presente, y
se considerari que todas las referencias en el presente al Agente de Cobro y Administracién son
referencias al Agente de Cobro y Administracion Sustituto;

(©) Todos los poderes y facultades otorgados al Agente de Cobro y Administracion Sustituto
en virtud del presente cesaran y terminaran automaticamente a la finalizacién del Fideicomiso;

(d) El Agente de Cobro y Administracién se obliga a prestar toda la colaboracion, y a brindar
la informacién que fuera necesaria inmediatamente, al Agente de Cobro y Administracion
Sustituto, a fin de que el mismo pueda desempeiiar sus funciones bajo el presente Reglamento; y

(e En la medida en que el cumplimiento de este Articulo exija que el Agente de Cobro y
Administracién revele al Agente de Cobro y Administracién Sustituto informacién de cualquier
clase que a criterio del Agente de Cobro y Administracién es confidencial, se exigira al Agente de
Cobto y Administracién Sustituto que celebre los acuerdos de licencia y confidencialidad
habituales que el Agente de Cobro y Administracion considere necesarios para proteger sus
intereses.

El Fiduciario se basari en todo momento en las instrucciones impartidas por la Asamblea
Tenedores no estando obligado a tomar decisiones en forma.

SECCION SEPTIMA
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FACULTADES DEL FIDUCIARIO

Articulo 7.1. Acceso a informacién.

El Fiduciario podri, por intermedio de las personas que a su solo criterio determine, constituirse,
previa notificacién con no menos de tres (3) Dias Habiles en el domicilio del Agente de Cobro y
Administracién, o en los lugares en donde éste lleve a cabo las tareas que por este Reglamento

asume, a efectos de constatar el debido cumplimiento de las obligaciones ssumidas por el Agente
de Cobro y Administracién. -

, A tales fines, el Agente de Cobro y Administracién se obliga a prestar toda la colaboPacis
Fiduciario como las personas que éste designe le soliciten, incluyendo la puesta a disposis
toda la documentacién relacionada con las cobranzas de los Bienes Fideicomitidos, lo que in
también el acceso razonable, a criterio del Fiduciario, a todos los sistemas computarizados de 1
que el Agente de Cobro y Administracién se sirva para el cumplimiento de este Reglamento
para los Bienes Fideicomitidos objeto del mismo. ’

ik

Ninguna de las disposiciones de este Articulo derogara la obligacién del Fiduciante, el Fiduciario
o el Ageate de Cobro y Administracién de observar las leyes aplicables que prohiben revelar
informacién respecto de los Deudores Cedidos, y el incumplimiento del Agente de Cobto y
Administracién de proporcionar el acceso a la informacién previsto en este Articulo en virtud de

las obligaciones establecidas por dichas leyes aplicables, no constituiri el incumplimiento de este
Articulo 7.1.

SECCION OCTAVA | SRS

DISPOSICIONES VARIAS

Articulo 8.1. Resolucién anticipada.

El Fiduciario podra rescindir este Reglamento, previa notificacién fehaciente al Agente de Cobro
y Administracién, sin que se genere derecho de ninguna naturaleza en favor de ninguna de las
Partes, ‘si se viera afectada la integridad de todo o parte del patrimonio fideicomitido. del
Fideicomiso y/o el Fiduciario pudiera incurrir, como consecuencia de la actuacién del Agente de
Cobro y Administracién, en incumplimiento de cualquiera de las obligaciones impuestas al
Fiduciario por el Cédigo Civil y Comercial de la Nacién o por cualquier otra normativa aplicable.

Articulo 8.2. Modificaciones.
El presente Reglamento no podri modificarse excepto de la manera prevista en este Articulo.

El Agente de Cobro y Administracién y el Fiduciario de comin acuerdo podrin modificar
periédicamente el presente, sin el consentimiento de los Tenedores, a fin de (i) subsanar cualquier
ambigiiedad, revisar Anexos, corregir o complementar las disposiciones del presente o de los
Anexos que pudieran ser inconsistentes con otras disposiciones del presente o de aquellos o (i)
agregar disposiciones respecto de asuntos o cuestiones que surjan en virtud del presente, pero
que no podrin ser inconsistentes con las disposiciones del mismo; estipulandose, no obstante,
que dicha medida no deberd perjudicar, en ningln aspecto significativo, a los Tenedores.

En relacién con cualquier modificacién, el Fiduciario podra requerir una opinién de asesor legal,
contable o impositivo a efectos de comprobar que las modificaciones cumplan con los requisitos
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“del presente. El Fiduciario podra, pero no estaré obligado a, efectuar modificaciones que af\é‘eig D e
los derechos, deberes e inmunidades del Fiduciatio conforme al presente u otro acuerdo. EI™™"
Agente de Cobro y Administracién podra, pero no estati obligado a, efectuar modificaciones que
afecten los derechos, obligaciones o inmunidades del Agente de Cobro y Administracién
conforme al presente.

Articulo 8.3. Vigencia.

Este Reglamento finalizard una vez terminada la liquidacién del Fideicomiso, conforme los
términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso, sin petjuicio de los supuestos de renuncia o
remocion del Agente de Cobro y Administracién, o resolucién anticipada del Reglamento.

LA\{; Articulo 8%.  Domicilios especiales.

/ Para todos los efectos relativos a este Reglamento, las Partes constituyen domicilios especiales en
los lugares indicados en el Contrato de Fideicomiso, donde seran vélidas todas las notificaciones,
judiciales y extrajudiciales, que se cursen con tal motivo.

Articulo 8.5. Ley aplicable.

Este Reglamento se regira e interpretard de acuerdo a las leyes de la Argentina.

Articulo 8.6. Clausula compromisotia.
> Toda controversia que se suscite entre el Fiduciario y el Agente de Cobro y Administracién con
relacion al presente Reglamento de Fideicomiso, su existencia, validez, calificacién,

interpretacion, alcance, cumplimiento o recepcidn, se resolveri definitivamente por el Tribunal
Arbitral.
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Anexo I del Reglamento

Informes del Agente de Cobro y Administracién

Informe Mensual

(a) el flujo de cobros tedrico bajo los Bienes Fideicomitidos, compara
efectivamente percibidas;

(b) detalle de los Bienes Fideicomitidos percibidos, indicando las Facturas que losN
en origen, montos percibidos, fecha de percepcién y forma de pago;
(c) los montos globales percibidos bajo los Bienes Fideicomitidos y/o cualquier o
percibida por cualquier otro concepto y los importes pendientes de cobro; » M;:(\lf;/
(d) de haberse producido incumplimientos y/o mora de los Deudores Cedidos;
(e) la verificacién de existencia de algin Evento Especial, de corresponder;

(f) de haber existido un incumplimiento del Agente de Cobro y Administracién, ademas del aviso
remitido al Fiduciario en oportunidad de su identificacién, un informe sobre la naturaleza y
alcance de dicho incumplimiento y las medidas adoptadas para subsanar el mismo;

(g) cualquier informacién que corresponda brindar al Fiduciario de conformidad con el presente;
y

(h) cualquier otra informacién relevante relativa a los Bienes Fideicomitidos segin el razonable
criterio del Agente de Cobro y Administracion.

- con las Cobranzas

5
Oy )
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s N Anexo II del Reglamento
Informe de Estado de Estado de Juicios

ESTADO:

Cuenta DNI Apellidoy | Deuda Gastos Deuda Fecha
Nombre Total Vto.
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Anexo III del Reglamento
Modelo de Poder

ESCRITURA PUBLICA

NUMERO. En la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina, a [L] de 2014,
ante mi comparecen: Promotora Fiduciaria S.A., en su caricter de fiduciario del Mdetsomiso (el
“Fiduciario”) y en representacién del Fideicomiso. Y asegurando que su mandato “ge
vigente y sin modificacién, en el caricter invocado dice: Que el Fiduciario y Wenance S.
caracter de fiduciante (“Wenance”), convinieron la constitucién del Fideicomiso Financier,
(el “Fideicomiso™) para la emisién de los Valores Fiduciarios y acordaron regirse p
Reglamento de Recaudacién de fecha [L] de [__] de [_] en el cual Wenance actia en caricter de
Agente de Cobro y Administracién del Fideicomiso (la “Agente de Cobro y Administracién” y el
“Reglamento de Recaudacién™). Por ello, con la finalidad de dar cumplimiento a lo establecido en

el Articulo 4.2 (d) del Reglamento de Recaudacién celebrado con motivo del Fideicomiso, resulta
necesario otorgar un PODER ESPECIAL hasta el [L] de [_] de [_] y/o el plazo de duracién del
Fideicomiso -el que fuera menor-, a favor del Agente de Cobro y Administracién para que por si
realice en nombre y representacién del Fiduciante., no a titulo personal sino en su caricter de
Fiduciario del Fideicomiso Financiero “[_]”, los siguientes actos: (i) Cobrar y percibir sumas de
dinero, endosar y sustituir pagarés otorgados en ocasién de los Bienes Fideicomitidos, y otorgar
recibos y cartas de pago totales o parciales, asi como exigir el cobro de las mismas
extrajudicialmente actuando como mandatario del Fiduciario, en representaciéon del Fideicomiso;
() Aceptar y recibir a exclusivo entender del Agente de Cobro y Administracién y por el Y
Fiduciario en representacién del Fideicomiso, cualquier activo distinto a dinero en efectivo en -
dacién en pago de los pasivos de los Deudores Cedidos bajo los Bienes Fideicomitidos, asi como -

a realizar dichos activos de la manera que estime conveniente. (i) Aceptar, en pago de los
pasivos de los Deudores Cedidos bajo los Bienes Fideicomitidos por el Fiduciario en
representacion del Fideicomiso, letras o titulos que en el futuro se creen y se encuentren en poder

del publico en general, asi como a realizar, también por el Fiduciario en representaciéon del
Fideicomiso, dichas letras representativas de deuda recibida en pago de la manera que estime
conveniente. A los fines indicados en el punto (i) y (1if) anterior, el Fiduciario faculta al Agente de
Cobro y Administracién para adquirir por dacién en pago el dominio, condominio o la nuda
propiedad de toda clase de bienes inmuebles, muebles y semovientes, créditos, derechos,
acciones, cédulas o bonos y demis titulos negociables u otros valores, y enajenar los bienes de la
misma naturaleza que hubiere recibido en pago, sea por venta, permuta, cesién, dacién en pago,
divisién o disolucién de condominios y de transferencias de dominio, condominio o de la nuda
propiedad o por cualquier otro acto o contrato nominado o innominado de caricter oneroso, con
facultad para pactar en cada caso de adquisicién o enajenacién las modalidades, condiciones,
cliusulas, precios y forma de pago, en moneda nacional o extranjera, al contado o a plazo, con
garantias reales o personales de cada operacién, y satisfacer o recibir su importe y tomar o dar
posesién de las cosas materia de la convencién o del acto; aceptar hipotecas, prendas y demas
derechos reales, pudiendo cancelarlos, dividirlos, subrogatlos, transferirlos o prorrogarlos total o
parcialmente; cobrar y percibir créditos de toda clase, intereses, rentas, dividendos y cualquier
suma de dinero, efectos o valores, cédulas, bonos o cupones y dar recibos, cartas de pago o
cancelaciones; otorgar y firmar las escrituras e instrumentos publicos y privados que fueren
necesarios para ejecutar los actos enumerados con los requisitos propios a la naturaleza de cada
acto o contrato, y las cliusulas o condiciones especiales que el mandatario pactare con arreglo a
derecho. (iv) A los efectos del cobro de los Bienes Fideicomitidos morosos, se da mandato al
Agente de Cobro y Administracién a fin intervenir en toda clase de juicios que deban
substanciarse ante los tribunales de la Nacién o de las provincias de cualquier fuero o
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2 N, ANEXO A III
Comunicacién de cesion
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, [_] de [_] de [_]

Sefiores
/ romotora Fiduciaria S.A.
mﬁﬁk@no Fiduciario del Fideicomiso
/325 / v
~DLrésente -
/ Ref.: Fideicomiso Financiero Merchant (el “Fideicomiso”).

De nuestra consideracidn:

Nos dirigimos a ustedes en su caricter de Fiduciario del Fideicomiso, en relacién al Contrato de
Fideicomiso Financiero Merchant (el “Fideicomiso™), celebrado entre Wenance S.A., como
Fiduciante, y Promotora Fiduciaria S.A., como fiduciatio, con fecha [] de [] de [] (el
“Contrato”). '

En este sentido, y en cumplimiento con lo establecido por el Articulo 2.1 del Contrato, cedemos
fiduciariamente a Promotora Fiduciaria S.A. en su caricter de Fiduciario del Fideicomiso, [_]
x, "créditos/valores] que se [detallan en el disco compacto no regrabable marca [_] N° [_] que se]
<&vompana(n] al presente. [Asimismo, la administracién y cobranza estari delegada en el Agente
de Cobro y Administracién, en los términos del articulo 2.7 del Contrato de Fideicomiso]

El impuesto de sellos correspondiente a todos los documentos que instrumenten y/o garanticen
los activos objeto de cesién al Fideicomiso mencionados en el parrafo anterior, ha sido
debidamente pagado en cada una de las jurisdicciones involucradas. En razén de lo expuesto, nos
hacemos exclusivos responsables por cualquier cargo que por omisién de impuestos, diferencias,
intereses, multas y/o costas, determinen, apliquen y/o reclamen los respectivos fiscos locales. De
tal manera, aportaremos los fondos suficientes para el pago de los cargos mencionados
precedentemente dentro de las veinticuatro (24) horas de solicitado por el Fiduciario,
garantizando la plena indemnidad econdémica y financiera de este wltimo respecto a dichas
contingencias.

La cesi6n fiduciaria de los activos ofrecida en la presente propuesta, quedard perfeccionada una
vez que el Fiduciario emita Valores Fiduciarios segiin el adjunto a la presente nota “Modelo de
Limina Global”. A tal fin se informa que el lote a ceder por parte del Cedente se compone de
activos por un importe total nominal de $[_] (pesos [_]),

Asimismo, los instruimos para la emisién de [Certificados de Participacién serie/Lote [-] por un
V/N de $ £ (pesos £=)] [un VDF — Lamina Global, por un V/N de $ {} (pesos {=}) a favor de
[Fiduciantes], el que deberi ser endosado a favor de los inversores que detallamos a continuacién,
a los que se debera emitir la Constancia de Tenencia de VDF — serie/Lote [-] respectiva:

[inversor/monto
DNI/Cuil/CUIT
Domicilio]
Atentamente,




competencia, inclusive en mediaciones extrajudiciales, ejercitando las acciones pertinentes, cofo
actor o demandado o en cualquier otro caricter, con facultad para presentar escritos, titlos,
partidas y toda clase de documentos; recusar; promover o contestar demandas de cualquier
naturaleza, y reconvenir; asistir a juicios vetbales y al cotejo de documentos, firmas y letras o a
examenes periciales; interpelar, declinar o prorrogar competencias; absolver posiciones y producir
todo otro género de pruebas e informaciones; interponer o renunciar recursos legales o derechos
adquiridos en virtud de prescripciones u otras causas; oponer o interrumpir prescripciones;
comprometer las causas en drbitros o arbitradores; tachar, transigir o rescindir transacciones;
prestar o deferir juramentos; pedit embargos preventivos o definitivos e inhibiciones y sus
levantamientos, desalojos y desahucios; conceder esperas o quitas y acordar términos; nombrar o
consentir el nombramiento de tasadotes, rematadores, escribanos, tutores, curadores, partidores y
peritos de toda indole; hacer, aceptat o rechazar consignaciones en pago y oblaciones; prestar o
exigir fianzas, cauciones, atraigos y demis garantias; diligenciar exhortos, mandamientos, oficios,
intimaciones y citaciones; adoptar o solicitar medidas conservatorias, testimonios, inscripciones,
devolucién de documentos y compulsas de libros; instaurar acciones reales o petsonales y juicios
de jactancia; solicitar declaratorias de quiebras y concursos civiles como acreedot; asistit a juntas
de acreedores en juicios de esa naturaleza o en concursos civiles; hacer, aceptar, rechazar o
renovar concordatos, adjudicaciones o cesiones de bienes u otros convenios; nombrar
liquidadores y comisiones de vigilancia; verificar u observar créditos y su graduacién y percibir
dividendos y dar recibos o cartas de pago; pedir rehabilitaciones, practicar mensuras; fijar y
marcar limites; cobrar y percibir créditos preexistentes o posteriores al mandato, sea en dinero o
en especie, y dar recibos o cartas de pago; hacer cargos por daflos y perjuicios y cobrar
indemnizaciones e intereses; hacer valer, techazar y aceptar casos fortuitos o de fuerza mayor e
intervenir en la ejecucion de las sentencias. (v) También se otorga mandato al Agente de Cobra
Administracién a efectos de que, en los supuestos de Bienes Fideicomitidos que se encuentren «
estado de mora por un plazo no inferior a [_] dias, otorgue quitas y esperas sobre capital y/o
intereses, en condiciones razonables. (vi) Asimismo, el Fiduciatio otorga al Agente de Cobro y
Administracién las siguientes atribuciones: (a) Percibir cualquier suma que pudiera corresponder
al Fiduciario en caracter de indemnizacién, reintegro de premios, o cualquier otro concepto, en
virtud del caricter de beneficiatio asumido por el Fiduciario en bajo seguros contratados en
relacién con los Bienes Fideicomitidos, quedando facultado a plantear cualquier reclamo
extrajudicial a tal fin; y (b) presentar la documentacién correspondiente a teclamos relacionados a
la liquidaciéon de beneficios derivados de los seguros contratados en relacién con los Bienes
Fideicomitidos, estando facultado para impugnar cualquier liquidacién que no se corresponda
con el reclamo que se formula. Por otro iado, se otorga mandato al Agente de Cobro y
Administracién a efectos de que presente (o publique o de cualquier forma divulgue) todos y cada
uno de los informes, reportes y datos o cumpla con todos y cada uno de los requerimientos
informativos, normativos y/o regulatorios que actualmente o en el futuro emita, promulgue y/o
dicte cualquier Autoridad Gubernamental o eatidad autorizada del Pais o del exterior. Leida que
les fue se ratifican y firman, doy fe.
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