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Sres.
Promotora Fiduciaria S.A.
Maipd 1300, piso 2. \

' Cindad de Buenos {’Liifgs R

01/2019 - Fideicomiso Financiero Postacred

romotora Fiduciaria 8.A, en nuestro caracter de

i Rir’S.A., una sociedad debidamente constituida bajo Jas leyes
de la Repiblica Argentind (en adelante “Creditog al Rip]"), con domicilio en Av. Del
Libertador N° 101, , Ciudad de Buenos Aires, a fin de poner bajo su consideracién la
propuesta de constitucion de un fideicomiso privado entre Créditos al Rip, quien
actuarfa como fiduciante, v Promotora Fiduciaria 5.A, quien se desempefiarfa camo

fiduciario (el “Fiduciario™).

Dicho fideicomiso serfa constituide a los fines de titulizar periddicamente
carteras de créditos personales. Bl fideicomiso ¥ vuestra actuacién como fiduciario del
mismo se regirdn por los términos ¥ condiciones que se adjuntan a la presente comp
Anexo (los “Términos y Condiciones™),

: La presente propuesta es irrevocable y tiene vigencia por un plazo de
cmeo (5) dias corridos contados desde 1a fecha de recepctdn de [a presente por parte del
Fiduciarie (el “Plazo de Vigencia”). La presente se considerara aceptada por el Fiduciario
si dentro del Plazo de Vigencia el Fiduciario remitiera a Créditos al R{o una nota

aceptando los Términos y Condiciones (la “Fecha de Aceptacifn”).

Sin otro particular, saludamos a Ustedes muy atentamente,

Por Créditos Al Rio 5.4,

Nombre: MATIAS L4 HORA
Cargo: A quﬁﬁuq ho

FIRiA CERTIFICADA EN EL SELLD FOGjrbfagAZ -
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ANEXO F 003318842
t| Buenos Aires, 25 ge Abri de 2019 . Enmi cardcter do escribano by

SR

2| Titular del Registro Notarig] N° 501

2| CERTIFICO: Que iafs firma - que abrafm en el

4§ documenio gue adjanio a esta foja, cuyo requerimiento de certificacidn se
¥t formaliza simultsneamente por ACTA niimero 88 del LIBR()
B{ mnimero azs . 85/S0n poestals en mj Presencia por la/s persornafs
7| cuyofs nombress, documentofs de identidad ¥ justificacién de identidad se indican:

8| Matias Jonatan LAHORA, D.N.I N° 31.033.709, acredita 8U identidad en

8| los términos de! articulo 3086 inciso b) del Codigo Civt y Comercial de 1a
10§ Naci6n, quien manifiesta actuar como Apoderado de fa sociedad "CRED)-
’ 11} TOS AL RIO S.A.", Conste.-
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' ANEXO :
TERMINOS Y CONDICIONES DEL FIDEICOMISO FINANCIERD POSTACRED

SECCION |

EFINICIONES Y RE SDEINTE TACIO

tc-db&;.lps efectos bajo este Contrata de Fideicomisg, los términos en mayiscula
utilizados; en-este . Contrato (excepto cuando fueren empleados a fin de iniciar unga
oracién ¢ comg nombre propic) tienen los significados asignados en el texto de este
Contrato & dquellos expresamente definidos continuacion: :

“Activos Afectados” Hene gf significado que s¢ le asigna en el Artfculo 14.4 de| presente
Contrato.

“Agente de Cobro ¥ Administracidn” significa Créditos al Rio,

“Agente de Cobro ¥ Administracién Sustituto” significa la persona o personas que el
Fiduciario designe siguiendo Instrucciones de una Asamblea de Tenedores para que
cumpla dicha funcisn.

“Asamblea” significa la asamblea de Tenedores de todgs ¢ una Clase de Valores

Fi@ciarics €N particular, convocada para adoptar una resolucién que atafie a sys
inTéreses. ' i

“Asesor Impositive” tiene el significado asignado en el Artlculo 11.7 del presente
Contrato.

“Auditor Externe” tiene g significado que se le asigna en el Articulo 11.8 del presente
Contrate,

"BCBA” significa la Bolsa de Comercio de Buenos Aires,

“Beneficlarios” o “Tenedores” significan, Indistintaments, los titulares de los Valores
Fiduciarios anotados en el Registro de Beneficiarios,

“Bienes Fideicomitidos” tene el significado que se 1o asigna en el ArtfculuIZ.S del
presente Contrato.

“Certificados de Participacién”o "Cp” significa los certificados de participacién
emitidos por el Fiduciario conforme los términos y condiciones que se fijan en el
presente Contrato,

“Clase” significa cada subconjunto integrado por los Valores Fiduciarios con iguales
derechos.
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rCobranza” significa las sumas percibidas en concepto de pagos realizados poridus
Deudores Cedidos con imputacién a Jos Créditos, ' 2

“(Comimicacién de Cesidn” ftiene el significado otorgado en el Artioulo 2.1 del presente
Conirato.

“Contrato” o “Contrato de Fideicomiso”significa el presente contrato de fideicomiso.

*Craditos” significa los créditos originados en préstamos personales otorgados.por el
Fiduciante cedidos fiduciariamente al Fiduciario. ’

eCréditos en Sitnacion Normal” significa el importe de Créditos ¢
estuvieran al dia o con atrases no superiores a 60 (sesenta) dfas.

“Cuenta de Gastos” tiene el significado asignado en el Art{culo 6.2 det pres
Gontrato.

ncuenta Fiduciaria Recaudadora” tiene el significado asignado en el Articulo 6.1del
presente Contrato.

wCuentas Fiduciarias” significa conjuntamente la Cuenta de Gastos y la Cuenta
Fiduciaria Recaudadora y cualquier otra cuenta que en el futuro sea abierta por el
Fiduciario a nombre del Fideicomiso. ‘ '

“Dendor Cedido” significa el titular y/o los codeudores de cada Credito. ia

4pia Habil"es un dia en el cual 1as entidades financieras estan obligadas o autorizadas a
pperar en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires,

“Documentacién Respaldatoria” significa tedos los documentos en soporie digital
representatives de los Bienes Fideicomitidos que sirven para acreditar la titularidad de
1os Créditos y todes los legajos en los cuales constan los antecedentes crediticios de los
Deudores. Los mismos estdn compuestos por el Reporte de bureau crediticio (Veraz), el
Mutuo con firma electrénica, gl Reporte o Print Srceen del credito activo en Core
Crediticio y €] Comprobante transferencia a CBU.

“Eyento Especial” tiene el significado asignado en el Artfculo 13.1,

“Fecha de Aceptacion’ significa la fecha en la gue sean aceptados los presentes
Tarminas y Condiciones.

“Fecha de Pago de Servicios” tiene el significado que se le asigna a dicho término en el
Anexo L

«pecha de Vencimiento del Fidelcomiso” es la fecha en que tenga lugar el pago total de
los Valores Fiduciarios, previa liquidacién de los activos y pasivos remanentes del
tideicomiso, la cual en ninglin case ser4 posterior al plazo astablecido en el Articulo 4 de
la Ley de Fideicomiso a partir de la Fecha de Aceptacién.




“Fi@ii::iariu" significa Promotora Fiduciaria S.A. en su caracter de fiduciarid.
Fideicomiso y no a titulo personal,

“Fondo de Gastos” tiene el significado asignado en el Articulo 6.2 del presente Contrato,

“Fondo de Reserva Impositive” tiene e} significado que se le asigna en el Artfeulo 14.4
del presente Contrato. :

5, del’ -Fideicomiso” significan todos los gastos razonables y suficientemente
Dcumentados {incluyendo sin limitar, honorarios ¥ comisiones), en los que deba
incurrir el Fiduciario. a los efectos del cumplimiento del Fideicomise. Se entenderan por
gastos, sin que ello sea limitativo, los siguientes: (i} todos los honorarios, aranceles,
comisiones, impuestos del Fideicomiso, cargas v demé4s gastos ¥ erogaciones en que se
hubiere incurrido para la celebracién dei Fideicomiso y los que incurra durante todg Ia
existencia del Fideicomiso; (i) las retribuciones acordadas a favor de] Fiduciario; (fii)
los honorarios de los asesores legales del Fideicomiso, tanto los iniciales como l0g que se
devenguen durante la vida del Fideicomiso; (iv) los honorarios iniciales de los Asesores
Impositivos del Fideicomise ¥ los que se devenguen durante Iz vida de!l Fideicomiso por
asesoramiento y liquidacién de los Impuestos del Fideicomiso: {¥) los honorarios de los
auditores del Fideicomiso; (vi) los honorarios y gastos de escribanfa; (vii) los gastos de
r_e,&tro, de corresponder: (vii) ias comisiones por transferencias interbancarias; (viii)
en su caso, Ios costos de las notificaciones ¥ el otorgamiento de poderes; {ix} en su caso,
las costas generadas como consecuencia de procedimientos judiciales o extrajudiciales
relativos a los Bienes Fideicomitidos, o para hacer efectivo su cobreo, percepcidn y
preservacién; (x) los costes de los informes ¥ de la confeccidn de los balances que debe
preparar el Fiduciario conforme lo dispuesto en el presente Contrato; (xi) los honorarios
dei Agente de Cobro ¥ Adrministracién y los costos en que incurra el Agente de Cobro y
Administracién relaclonadoes con Ia gestién de recaudacién, administracién, cobro ¥
recupero de los Bienes Fideicomitidos; {xii) los gastos derivados de la celebracién de
Asambleas de Tenedores y/a de la liquidacién y extincisn del Fideicomiso y todos los
demés gastos ordinarios en que deba incurrir el Fiduciario para la conservacién,
administracién y defensa de os Bienes Fideicomitidos; (xiii) todas aguellas erogaciones
en las cuales razonabiemente el Fiduciario estuviera obligado a incurrir, las que deberdn
ser afrontadas por el Fideicomiso ¥ suficientemente justificadas con documentacién por
el Fiductario. :

"Honorario Base” tieng o ﬁignificado que se le asigna en el Articulo 12.1 del presente
Contrato.

“Impuestos del Fideicomise” significa todos los impuestos, tasas o contribuciones que
graven e presente Fideicomiso o recaigan sobre la Cuenta Fiduciaria Recaudadora ¢ los
Bienes Fideicomitidos o corresponda pagar por cualquier concepto, incluyendo todo
otre impuesto que deba pagarse por la emisién de los Valores Fiduciarios,

L.
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“Ley de Fideicomiso” significa la Ley N© 24.441 de Financiamiento de la Vivienda j}ﬁe

la Construccién y cualquier modificatoria o complementaria, as{ como su
reglamentacion.

“Lote” tene e} significado que se le ctorga en el Articulo .2.2 del presente Conirato.

“Monto Determinado” tiene el significado asignado en el Artfculol7.4 del presente
Confrato.

“Persona Indemnizable” tiene el significado asignado en el Articulo 10.2 del presente
Contrato. o

“Registro de Beneficiarios” tiene el significade asignado en ¢l Artfcule 44 él?re%éﬁta
Contrato. i

“Reglamente de Cobro ¥ Administracién” significa el reglamento \ag
administracién por medic del cual se regird la actuacién del Agente de €
Administracién, et cual se adjunta como Anexo v,

wTepedores Mayoritarios” significa los Tenedores que representen mas del 50%
(cincuenta por ciento) del saldo de capital de 1os Valores Fiduclarios, seglin sea el caso,
en circulacién con derecho a voto.

wTribunal Arbitral” significa el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA.

L

“UVA” significa unidad de valor adguisitivo.

“yalores de Denda Fiduciaria” o “VDF’ significan los Valores de Deuda Fiduciaria
emitdos por el riduclario conforme los términos ¥ condiciones que se fijen en el
presente Contrato. S ) S . -

“yalores Fiduciarios"” significa conjuntamente los VDF ¥ los CP.

Articulo 1.2 Interpretacién de referencias,

Todas las menciones en este Contrato de Fideicomiso a Secciones, Articulos y otras
subdivisiones son referencias & dichas Secciones, Artfculos ¥ subdivisiones
determinados del presente Contrate de Fideicomiso.

Todos los términos aquf definidos se utilizan indistintamente en singular o plural-

SECCION 11

CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO. CREDITOS FIDEICOMITIDOS

Artfculo 2.1. Constitucién del Fideicomiso.

En la Fecha de Aceptacién, de conformidad con los términos del presente Conirato, el
Fduciante y el Fiduciario constituyen el fideicomiso denominado “Fideicomiso
éé/,//;%
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Finajiciero Postacred” (en adelante, el “Fideicomisg”) y establecen los términge
condiclones para Iz emisién de los Valores Fiduciarios. El Fideicomiso Financiero
Postacred fija su domicilio legal y fiscal en Maipu 1300, piso 6% de 1a Cludad Auténoma
de Buenos Aires.

El Fideicomiso se integrars con los Bienes Fideicomitidos que el Fiduciante ceda
fiduciariamente al Fiduciario, guien los aceptard en tal calidad, en beneficio de los

' Tenedores, en los términos y con el alcance del Articule 1 y subsignientes del Titulo I de

Ia Ley de Fideicomiso, para ser aplicados en la forma que se establece en el presente,

Los Bien Fideicnmitidqs_-:ons’tituirein Uniea y exclusiva garantia ¥ mecanismo de pago

de Jos Valykes Fiduciarios. Los bienes del Fiduciario no responderan por las obligaciones

confraitds\én la ejecucién del Fideicomiso, Estas obligaciones serdn exclusivamente

satisfechz¥/con los Bienes Fideicomitidos, conforme lo dispone €] arteulo 1687 del
1y Comercial de la Nacién ["CCCN™) )

El Fiduciante sé responsabiliza por la validez de los Créditos que se transfieren al
Fideicomiso en cada Lote, pero no de la sclvencia de los Deudores Cedidos, y responde
acerca. de Ia existencia y legitimidad de los Créditos al tiempo de Ia transferencia, ante
algln reclamo cierto que provenga de una sentencia firme emanada de auvtoridad
competente gue reciba el Fidueiario. Ello sin perjuicio del compromiso asumido por el
Fiduciante en la Cldusula 4.4.

Arﬁﬁuiﬂz.z. gigne Bien ideicomiti

El Fiduciante podrs ceder. fiduciariamente Créditos ai Fidelcomiso. (los Créditos

correspondiente a cada cesidn, un “Lote”). A tal efecto, se seguird el procedimiento
Indicado a continuacién: _ o S :

A El precio de cesién del Lote equivaldra al valor que surja conforme el
mecanismo establecide en el Articulo 4.1 del presente, '

B. La cesién de cada Lote sers formalizada por una nota dirigida al Fiduciarjo (ia

"Comunjcacién de Cesidn™) conforma al modelo que se agrega como Anexo ¥,

- acompafada de la Documentacion Respaldatoria.

C. El Fiduciario proceders a verificar que los Créditos del Lote: (D) refinan las
caracteristicas  indicadas en el Arteulo 2.6 del presente Contrats y (10
cuenten con la Documentacién Respaldatoria.

D. En contraprestacién por la cesién de cada Lote, el Fiduciario emitir4 Valores
Fiduciarfos segn lo previsto en e Artleulo 4.1., conforme -instruccién dei
Fiduciante especificando los términas ¥ condiciones de la emisidén debiendo
adjuntar, en consecuencia, el maodeio de ldmina a corresponder semin el Valor

/Z Fiduciario de que se trate (Anexo 1) a Ja Comunicacién de Cesién (Anexo V).




Articulo 2.3. Preciodela Cesién. g

En contraprestacién por la cesién de los Créditos en cada Lote, se emitirdn los Valores
Fiduciarios a los que se hace referencia en el Articulo 4.1, y segan procedimiento
descripto en la cldusula 2.2 D. Los valores Fiduciarios asi emitidos quedaran bajo la
custodia del Fiduciario.

En cada oporiunidad en que se cedan Créditos al Fideicomiso, conforme la
Comunicacién de Cesién enviada al Fiduciario por ol Fiduciante, et Fiduciante instraira
al Fiduclaric a endosar los correspondientes Valores Fiduciarios a favor de quien este
indique en cada Comunicacién de Cesidm.

Articulo 2.4. Notificacidn de 13 Cesidn. Perfecciongmiento.

La cesién fiduciaria de cada Lote tendré efecto entre las Partes desdH A emision -
por parte del Fiduciario de los Valores Fiduciarios y la consecuente deion'‘en
el Registro de Beneficiarios, conforme el Articulo 4.3. e

A los efectos del perfeccionamiento de 1a transferencia fiduciaria y oponibilidad’
frente a terceros, el Fiduclante notificara la cesién de los Créditos al presente
Fideicomiso a través de una publicacién en el Boletin Oficial, debiendo acreditar
dicha notificacién ante el Fiduciario dentro. de los cinco (5) Dias Habiles de la
cesion de cada Lote. :

Sin perjuicio de lo anterior y en las responsabilidades en que pueda incurri!él
Fiduciante por no proceder ala notificacién descripts, en su catidad de Fiduciario
padra notificar por sf y por cuenta del Fiduciante la cesién fiduciaria de los
Créditos a los Deudores Cedidos, asf como a cualguier persona qué resulte
necesario para perfeccionar dicha cesién y hacerla oponible a tercercs.

Articula 2.5. Bienes Fideicomitidos.

Los sigujentes activos constituyen los bienes fideicomitides (los “Bignes
Fidejcomitidag"):

(a) los Creditos rransferidos bajo Lotes. Asimismo, en cada Lote el Fiduciante podré

ceder Créditos adicienales a contar desde la fecha de suscripeidn de las VDF segin lo
previsto en el punto 41, ello en el caso que no se integre Ja cobranza realizada por et
Agente de Cobroy Administracién en las cuentas Fiduciarias, conforme lo dispuesto
en la clausula 2.2 del Anexo IV, Reglamento de Administracién y Control;

(b) el derecho a cobrary percibir todas ¥ cada una de las sumas de dinero y/o valores
que, por cualquier concepto que fuere (incluyendo, sin limitacidn, pago al
vencimiento, pago anticipado por declaracién de caducidad o vencimiento
anticipado de plazos, prepago, indemnizaciones, compensaciones, capital, intereses,
excluyendo gastos ¥ comisiones) correspondan set pagados por cualquier persona
en virtud y/o emergentes de, relacionados con, /o de cualquier manera vinculados
a los Créditos.
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(€ todos los fondos derivados de la conversion, voluntaria o involuntaria, de cualquiera

de los conceptos anteriores a efectivo, otros activos fquidos y otros activos v toda la
ganancia proveniente de cualquiera de los conceptes anteriores:

(d) el producido de la inversion de los Fondgs Liquidos; y

{e) en la medida que no se encontrare €Xpresamente previsto en cualquiera de los
puntos {a) a {d) precedentes, cualquier otro derecho, titvlo o interés emergente de,
v/o relacionado y/o vinculado de cualquier manera con, cualgniera de los Bienes
Fideicomitidos.

documen correspondiente a los Bienes Fideicomitidos hajo el Contrato de Fideicomisa,
dste se cdinpromete a recibirlo como gestor y por cuenta v orden del Fiduciarig y. a
de;ﬁﬂs:iihg{/deﬁ&n. de los tres (3) dias habiles de percibidas, las sumas correspondientes
en JaCirgAta Fiduciaria Recandadora.

Artienlo 2.6, Condiciones de log Créditos.

Si con _%?grioridad a la cesién de cada Lote, el Fiduciante recibiera cualquier pago o

' Cada Crédito debers reunir los siguientes requisitos al momento de su cesién:

(a) haber sido originado por el Fidnoiante conforme con sus politicas de originacién
vigentes al reomento de) otorgamienta, las que deberén ser informadas af Fiduciario al
momento de la cesibn de cada Lote de Créditos ¥ con las normas aplicables al

’ Fiduciente para este tipo de operaciones;

(b) se hayan obtenido todos los consentimientos, licencias, autorizaciones v/o
inscripciones de cualguier autoridad gubernamental que fueran necesarios en
relacin con la regularidad de dicho Crédito, incluyendo sin limitacign aquellas
relativas al procedimiento de descuento y/o débito directo sobre los haberes de
los Deudores Cedidos, ¥ dichas licencias, autorizaciones y/o inscripciones se
encuentren en plena vigencia y operativas ala fecha dela cesién de dicho Crédito;

(€] que el Fiduciante tuviera titulo perfecto, libre de todo gravamen;

(d) sea una obligacién de Pago legal, vélida y vinculante del Deudor Cedido baje
dicho Crédito, legalmente exigible contra dicho Deudor Cedido de conformidad
con sus términos, excepto en la medida en que su exigibilidad pueda estar
limitada por las leyes de concursos ¥ quiebras aplicables y los principios
generales del derecho o cualquier otra disposicién legal o administrativa
competente; y . -

[e) que los Créditos cuenten al menos con una (1} cuota paga.

Artfeulo 2.7.  Cobro y Administracién de loc 241

El cobro y administracién regular de los Créditos estaran a carge del Agente de Cobreo y
Administracién conforme con lag Pautas establecidas en el Reglamento de Cobro ¥
Administracién, el cual se adjunta como Anexo IV y se considera aceptado por las Partes
mediante la suscripcidn del presente Contrato de Fideicomiso,

5
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Articulo 2.8, Custodia de la Documentacién Respaldatoria,

la custodia de la Documentacién Respaldatoria de los Créditos entregada por el
Fiduciante junte con cada Comunicacion de Cesién estard a cargo del Fiduciario. La
Documentacion Respaidatoria constituye el instrumento suficiente para el gjercicio de fos
derechos correspondientes al Fiduclario por su condicién de titular de los Bienes
Fideicomitidos. El Fiduciario podra contratar una empresa de serviclos rélacionados con
bases de datos de documentacidn, a los efectos de la conservacién, guarda y archivo de
la Documentacién Respaidatoria, La Documentacion Respaldatoria debera ser mantenida
en las instalaciones que el Fiduclario considere adecuadas, y contar con Jas medidas de
seguridad necesarias para proteger ios mismos contra robo, hurto o dafio material
(incendie, inundacidn, etc.), incluyendo sin limitacién aquellas medidas tomadas para la
proteccidn de su propia dorumentacion, durante toda la existencia del Fidgicomiso. El
Fiduciante deberd solicitar autorizacién previa al Fiduciario para agc
Documentacion Respaldatoria. LG

Artfculo 2.9, Sustitucién o Recompra de Créditos en Mora.

EL A
Dentro de los 10 [diez) Dfas Hébiles contados a partir del momento en a“ﬁé‘hi-n{(f}éditn
califigue como un Crédito en Mora o afectado por cualquier situacién gue impida su
cobrabilidad, con comunicacién de tal circunstancia por parte del Fiduciante, el
Fiduciante podré, pero no estaré obligado, 2 resmplazar tal Crédito en Mora por otro
Crédito de idéntica o similar condicidn, a efectos de mejorar la calidad del Patrimonio
Fideicomitido. ' ' »:

En tal caso, el Fiduciante, previa notificacién por escrito al Fiduciario con cinco (5] Dias
Habiles de anticipacién, entregara Créditos porun valor equivalente al valor contable de

tos Créditos eri Mora . En todos 16s casos; el o los Crédites que se ofrezcan en sustitucion
de los morosos:

{i} deberd/n tener individualmente o en conjunto, un saido de capital y un pago
mensual, en cada caso, igual o mayor al Crédito o Créditos en Mora que se
reemplazan;

(if) deberd/n tener individualmente o en conjunto un plazo de amortizacidn igual
o menor al del Crédito o Créditos en Mora que se reemplazan;

(iii) deberd/n tener una tasa de interés. igual o mayor a la del Crédito © Créditos
en Mora que se reemplazan; y

(iv) deberd/n cumplir con las mismas condiciones de que el Crédito en Mora;

Con idéntica finalidad, y dentro del mismo plazo de diez (10) Dias Hihiles, el Fiduciante
podrd voluntariamente, pero sin obligacion a ello, recomprar Créditos en Mora,
abonando en tal caso al Rideicomiso un importe igual o mayor al que resuita del saldo de
capital e intereses del Crédito en Mora en cuestion. : .

ER caso Eie optﬁr'pﬂr cualeéquiera de las opciones pi‘evistaé en el presente artfculg, el
Fiduciante comunicara al Flduciario cual de las opciones ejercerd, El Fiduciaric en el
mismo momento del perfeccionamiento de ia cesién del Crédito cedido en reemplazo del

2
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Crégito en Mora o del cobro de las sumas de dinero correspondientes a la recompra de
dicho Crédito en Mora, deberd entregar en propiedad al Fiduclante, el Crédito
reemplazado.

Todos los gastos, costos e impuestos que se generen a fin de llevar a tabo y efectivizar
las recompras y/o sustituciones aludidas en el presente Articulo estardn a cargo del

Fiduciante.
 SECCION I
INFQRMES
Articui_c;.ﬁ.ll, formes del Fidugiarig.

\ .
Ei Fiduciatio, en cumplimiento de la obligacién de rendir cuentas que le impone el
ﬂ:tfchlg,g{ la Ley de Fideicomisg, pondra a disposicion de los Tenedores (sin necesidad
de nofificacion alguna) informes mensuales dentro del plazo de quince {15} dias
corridés’de finalizado el perfodo respectiva, los que detallardn: (i) el flujo de cobros
provenientes de [os Bienes Fideicomitidas; (if) el monto ¥ composicién de las inversiones
realizadas con los Fondos Liquidos, si los hubiera: (i) los montos acumulados en las
Cuentas Fiduciarias; (iif} los pagos efectuados durante el perfodo con imputacin a Gastos
de! Fideicomiso e Impuestos del Fideicomiso: (iv) los montos de honorarios ¥ pastos
reembolsables pagados al Fiduciario, a los asesores legales del Fiduciario, al Asesar

I!g’;xitivn ¥ al Auditor Externo; (v) el saldo de capital total de los Créditos, al inicio de
operaciones del primer dfa de) meg anterior; ¥ (vi) la identificacién de los Tenedores y sus
respectivos percentajes de tenencia,

Una vez transcurridos treinta (30) dfas corridos contadas a partir de la fecha en que ge
hubiera puesto a dispesicién de las Tenedores el informe antes referido, o en su caso ol
balance anual auditado ¥ el Fiduciario no recibiera objeciones en ese plazo, se
considerars aprobado na pudiendo las Tenedores Impugnar ninguno de sus puntos.

SECCIGN v
VALORES FIDUCIARIOS

Articulo 4.1, Monto de emisién de log Yalores Fiduciaries,

El Fiduciante instruye al Fiduciario 1 que cada vez que reciba una Comunicacién de
Cesion, emita Valores Fiduciarios a favor del Fiduciante por los valores ¥ proporciones
establecidos en el Anexo II. :

Los Valores Fiduciarios seran emitidos a favor del Fiduciante ¥ endesados a favor de 13
persona que el Fiduciante indique en cada Comunicacién de Cesidn,
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Articulo 4.2,  Términos v Condiciones de los Valores Fiduciarics. »

Los Valores Fiduciarios emitidos de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 4.1.
estaran sujetos ios términos y condiciones que se establecen en el Anexo 1, y serén
emitidos en laminas individuales conforme e! modele que se adjunta como Anexo 111 del

presente Contrate (Jas “Ldminas Individugles”).
Articulo 4.3. Registro de Benefigjarios.

1,a titularidad de los Valores Fiduciarios se Tegird exchusivamente por lo gue surja de las
constancias del registro de los Valores Fiduciarios levado por el Fiduciario (el "Registro
de Reneficiarios”}. Las constancias del Registro de Beneficiaries serdn prueba suficiente
respecto de los monios en cualguier momento adeudados en concepto de amortizacion o
intereses correspondientes a los Valores Fiduciarios a cualquier persona inéfhr
Tenedor en dicho Registro de Beneficiarios; ¥ todos los pagos efectuados e
a dichos Tenedores se tendrdn por vélidos. -

flconcepto
L

Articulo 4.4,  Pago delos Valores Fidugjarios. "‘*3-"-#

B! Fiduciario efectuard o procurard que se efectien, debida y puntualmente, los pagos bajo los
Valores Fiduciarios en las respectivas Fechas de Pago de Servicios, de gonformidad con los
términos v condiciones de los Valores Fiduciarios indicados en el Anexo I El Fiduciante
garantizard et pago de todos los servicios.

El Fiduciario realizard los pagos respecto de Ios Valores Fiduciarios directamente al
Tenedor que corresponda a la cuenta que cada uno de ellos ie indigue por escrit‘al
Fiduciaric oportunamente.

Articule 4.5. Transferencia de Yalgres Fiduciarigs.

Un Valor Fiduciario podrd transferirse inicamente con la conformidad previa y escrifa
del Fiductario, una vez cumplidos los requisitos de informacién gue se defallan en el
apartado siguiente, :

En el supuesto que un Tenedor transfiera parte o la totalidad de su tenencia de Vatores
Fiduciarios, previo consentimiento del Fiduciario, el Cesionario deberd (i) notificar al
Fiduciario la cuenta en la que se debersn realizar los pagos de los Valores Fiduciarios,
(ti)-entregar al Fiduciario copia de la doeumentacién que acredite Ja identidad del
cesionario y su condicién impositiva, (iii) notificar al Fiduclario el domicilio al cual
deberan dirigivse las nofificaciones e indicar los apoderados para actuar en su
representacién, acompafiando los documentos habilitantes a dichos fines y registro de
firmas correspondiente, y (iv) presentar una nota declarando conocer y adherir lisa ¥
llanamente a los presentes Términos y Condiciones.

Cumplidos dichos requisitos, el Fiduciario registrard los Valores Fiduciarios a nombre
del cesionario. No sera oponible al Fiduciario la transferencia de Valores Fiduciarios, enl
caso de no haberse completado las previsiones del presente Articulo.

i
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ICACION DE FONDO

Articulo 5.1. Prioridades v preferencias gobre jos Bienes Fideicomitidos.

() En cada Fecha de Pago de Servicios, los fondos disponibles en la Cuenta
Fiduciaria Recaudadora serin destinados (conforme al orden de prioridad y prelacién
que se establece en cada inciso) a; _ ' Lo

(2]  Mientrasno ge huhieren cancelado en sn totalidad [ps VDR:

(1) pago de los Impuestos del Fideicomiso;
(if) aj; Ago de los Gastos del Fideicomise;

.'_5";_3 S

i

{iii}_x__ﬁ_izﬁ’ a 'fepqsicifm del Fondo de Gastos, en cuanto el Importe acumulado en e

-~>="ISMO no sea suficiente para cubrir el monto minimo indicado en el Articulo
6.2 del presente Contrate;

(iv) alareposicién del Fondo de Garantia, en su caso;
(v]  Cuande corresponda, segtn lo establacido en el Anexg I:

g 3 - al pago de servicios de interés de los VDF, previa cancelacién de los
intereses adeudados bajo los mismos por perlodos anteriores; y

- Al pago de servicios de capital de los VDF,

(b)  Unavez cancelados totalmente los VDE-

(i} alpagodelos Impuestos del Fideicomiso;
(H)  al pago delos Gastos de] Fideicomise;

(i) - ala reposicidn del Fondo de Gastos, en cuanto el importe acumulado en el
: mismo no sea suficiente para cubrir el monto minimo indicade en el Articulo
6.2 del presente Contrato;

(iv]) . al pago de Servicios deCapita) de los Certificados de Participacién, hasta que
su capital residual sea de §100 (Pesos cien); .

(¥) el remanente de los fondos existentes corresponderd a log Certificados de
Participacién en concepto de utilidad de los mismos, menos el valor residual
de $100 (Pesos cien) bajo los Certificados de Participacion; y

(vi)  al pago del capital residual de § 100 {Pesos cien) bajo los Certificados de
Participacién, '
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(c) Anieel acdecimients de un Eyento Especial: ' ' '?r '
() alpagode los Impuestos del Fideicomiso;
(i) al pago delos Gastos del Fideicomiso;
(i)  alaconstitucion del Fondo de Reserva Impositive, de corresponder;
{iv) Al pago de las totalidad de los intereses devengados de los VDF;
(v) al pagodelatotalidad del cépital de los VDF hasta su fntegra cancelacion;

{(vi) al pago del capiial de los Certificados de Participacidn, has
residual sea de $100 (Pesos cien);

F7
(vii) el remanente de 1os fondos existentes correspondera a los ‘ertificados de
Participacién en concepto de ntlidad de los mismos, menos el

\ital tesidual
de $100 (Pesos cien) bajo los Certificados de Participacién; ¥ T

Participacién.

(wii} al pago del capital re_sidual de $ 100 [Pesos cien) bajo los Certificados de

En todos los casos y dentro de cada Fecha de Page de Servicios, s6lo se asignarén fondos
a cualesquiera de los destinos preestablecidos cuando en cada Fecha de Pago de
Servicios no existieren saldes impagos respecto del destino gue le anteceda, en el Gi_n
de prelacién y subordinacidn indicado precedentemente. e

Articulo 5.2. Desgino dej Fondo de Gastns.

En cualquier momento (sea 0 no una Fecha de Pago de Servicios), el Fondo de Gastos
sera destinado al pago de los Gastos del Fideicomiso v los Impuestos del Fideicomiso
cuando éstos sean exigibles, de corresponder, ¥ a cualquier otre concepto, distinto de Jos
Gastos del Fideicomiso. :

£l Fondo de Gastos podré ser reasignado una vez que se haya agotado el fin especifico
para €l cual ha sido constituido, en cuyo caso se procedera a transferirlo a la Cuenta
Fiduciaria Recaudadora, segin sea el caso, ¢ la distribucion conforme con lo dispuesto
en los Apartados anteriores del presente Ariiculo.

Artfcuio 5.3. Faltade o de los Servigios.

La falta de pagoe o pago parcial de un Serviclo correspondiente a los Valores de Deuda
Fiduciaria, por insuficiencia de fondos fideicomitides, no constituird incumplimiento.

Cuando hubiere fondos disponibles en la Cuenta Fiduciaria Recandadora, el Fiduciario
con dichos fondos disponibles precederd a realizar pagos parciales en relacién con los
Valores Fiduciarios conforme al orden de prelacién previsto en el Articulo 5.1. En
adicién, conforme fuera expuesto precedentemente, €l Fiduciante garantiza la totalidad
del pago de los Servicios. :
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ﬂrtgum 5.4, IInpuestoes,

Todos los pagos conforme a las condiciones de emisién de los Valores Fiduciarios se
realizardn una vez deducidos los Impuestos del Fideicomiso o refenciones que
correspondan. Serdn ‘con cargo a los Bienes Fideicomitidos el pago de todos los
Impuestos del Fideicomise.

El Fiduclario no estars obligado a adelantar fondos propics por las sumas necesarias
para cubrir el page de los Impuestos del Fideicomisoe. Ef Fiduciaria estard facuitadoe para
realizar todas las deducciones que fueren necesarias, Dentro de Ios ireinta (30) dfas
posteriores a la fecha de cualguier Pago en el que se hubieran pagado Impuestos del
Fideicomis fectuado deducciones imputables a titulares de las Valores Fiduciarios, el
Fiduciario pindra a disposicisn de éstos un documento que evidencie al pago de esos
conceptos a I toridad gubernamental con facultades impositivas, o copia del mismo.

Articuls 6.1, 8 jducjart g

¥ ala orden del Fidueiario (fa “Cu iduciaria Recaydador ") a la que se transferirdn
logKondos provenientes. de las Cobranzas y se acreditardn los Fondos Liquides, y
cualesquiera otros montos correspondientes al Fideicomise, - -

s la cuenta abierta en la entidad que el Fiduciario determine, a nombre del Fideicomiso

Artfculo 6.2, ondo de Gast

En la Fecha de Aceptacidn, el Fiduciante aportara la suma de $ lﬂﬂ.ﬂﬂﬂ['Pesa's' cien milj
con imputacién 2 un fondo de gastos a una cuenta a nombre del Fideicomiso a tal efecto

(el “Fopdo de Gastos” v la “Cuenta de Gastos”, respectivamente), cuyo monto se

mantendrd en todo momento. El Fondo de Gastos se destinard a cancelar los Gastos del
Fidelcomiso.

En cualquier momento en que el-Fondo de Gastos se reduzea hasta representar un
importe menor al monto indicado, se transferira de log fondos depositados en Ia Cuenta
Fiduciaria Recaudadors a 1z Cuenta de Gastos, el monto necesario para restablecer al
Fonde de Gastos en dicho i{mite, Al vencimiento dal Fideicomiso, el saldo remanente en
la Cuenta de Gastos sers transferido a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, -

Articulo 6.3, nversio fondos.

Los Fondos Liquidos podran ser invertidos en Pesos o en moneda extranjera. En todos los

casos, los plazos de vencimients de las colocaciones deberdn guardar relacidn con el

régimen de pago de los servicios y/o gastos a realizar por el Fideicomiso v/o el destine
. para €l cual se han constituido los Fondos Liquidos.

Ctle
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Las Fondos Liguidos serdn invertidos en aquelias cuentas bancarias en Pesos ¥ depé%_us
a plazo correspondientes a entidades financieras que refinan como minimo la calificacién
correspondiente a grado de inversion local por parte de un agente calificador de riesgo.

Los Fondos Liguidos también podrdn ser invertidos por el Fiduciario, actuando a su
entera discrecién, ern money market funds o ern fondos comunes de inversién de plazo fijo
del pafs, en la medida que dichos fondos rednan como minimoe la calificacion de al menos
A+ y/o fondos de renta fija a corto plazo que cuenten con una calificacién de la menos AA-.

] Fiduciaric no serd responsable por las inversiones realizadas o no realizadas de
conformidad con Io establecido en el presente Articulo,

Artl'culo 6.4. Otras Cuen

El Fiduciario tendra facultades para abrir otras cuentas en pesos o délarefen la Argentina

o en el exterior, cuando a su criteriola apertura y funcionamiento dels as redunden
ey un beneficio para el Fideicomiso. =~ L J . -
SECCION VI ey
el

DECLARACIONES, GARANTIAS Y COMPROMISOS DEL FIDUCIANTE

Artfculo 7.1, Declaracienesy Garantias del Fiduciante,

Sin perjuicio de Ja revision per parte del Fiduciario de cualesquiera documentos u TIE
asuntos relacionados con cnalquier Crédito, el Fiduciante declara y garantiza, a la fecha cel
presente y en cada oportunidad en que se incorporan Créditos cedidos mediante las Lotes
al Fideicomiso, que: -

(i) -haadoptado t+odas las resolucicenes necesarias a efactos de celebrar validamente
este Contratd,; ' :

(i) los Créditos estan instrumentados en debida forma y no violan ninguna ley o
disposicién normativa y cumplen en todos sus aspectos sustanciales con los requisitos
legales, normativos ¥ caracteristicas previsias en el Articulo 2.6 v han sido otorgados
por el Fiduciante cumpliendo conla normativa vigente para este tipo de operaciones, as
comno las normas internas del Fiduciante, vigentes al momento de su otorgamiento;

(i) -los Créditos se encueniran exentos de todo tipo de gravamen y 58 han pagado
todos los impuestos sobre los MismMos;

(iv] no ha modificado ninguno de los térmings ¥ condiciones de los Créditos en
cualquier aspecto substancial, ni otorgado ninglin otro instrumento de descarge,
cancelacion, modificacién o cumplimiento;

(v) los métodos de cobranza empleados con relacidn a los Créditos han sido en tedo
aspecto legales, adecnados, prudentes ¥ consistentes con el giro habitual de la actividad
de administracién de créditos del Fiduciante;
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(vije no existe incumplimiento, Infraccién, violacién o supuests de exigibili
anticipada bajo ningtin Crédito, o hecho que, con el transcurse del tiempo mediante el
envio de una notificacién o el vencimiento de cualquier periodo de gracia u otro perfodo
concedido para su reparacién, constituirfa un incumplimiento, infraccidn, violacién o
supuesto de exigibilidad anticipada bajo un Crédito;

(vii} cada uno de los Créditos constituyen una obligacidn legal, vaiida ¥ vinculante del
respectivo deudor y demis obligados, exigible de conformidad €on sus términos:

(viii) es el dnico tituiar de cada uno de los Créditos al momento de su cesidén al
Fiduciario. Ningtin Crédito esta cedido a favor de terceros, y el Fiduciante posee titulg
perfecto, pleno v negociable sobre el mismo y tiene pleno derecho de ceder los Créditos
al Fiduciario; : : -

Smente inscripto como sociedad anonima, opera vilidamente ¥ exists
rigen sn constitucién ¥ existencia, posee todas las habilitaclones
necesarias pardfjbbar.a cabo sus actividades en la forma en que lo hace en Ia actualidad,
¥ ests debida:nj}\é:ﬁ autorizado y habilitado para realizar todos los negorios que realice;
-
(x} pqﬁsee«*ﬂ?&as_ las facultades y autoridad necesarias para transferir los Créditos,
suscribir ¥ otorgar. este Contrato, ¥ todos los documentos e instrumentos que el
Fiduciante deba suscribir y otorgar bajo el presente y para cumplir con sus
disposiciones; la celebracién, otorgamiento ¥ cumplimiento de los mismos y la
concrecién de las operaciones previstas en éstos han side debida ¥ vilidamente
a?_rizadas; cada documento del Fiduciante evidencia o evidenciars una obligacién

{ix) ~ estd dely
bajo. tas leyes!

valida y vinculante del Fiduciante exigible de conformidad con sus términes, excepto en
la medida en que su exigibilidad pueda estar limitada por las leyes de concurses ¥
quiebras aplicables y log principios generales de derecho;

(%1)  se han obtenido todas las aprobaciones necesarias con relacién a las operaciones
previstas en este Contrato de parte de cada autoridad regulatoria nacional o provincial
argentina con jurisdicelén sobre al Fiduciante y, no existen acciones o procedimientos en
framite 0 gue afecten al Fiduciante que puedan perjudicar en forma substancial sy
capacidad de cumplir con Jas disposiciones de] prasente;

(xif) - la concrecién de lag OpEeraciones previstas en este Contrato estd dentro del giro
habitual de los negocios del Fiduciante, y no resultardn en el incumplimiento de ninguna
cldusula o disposicién de log estatutos del Fiduciante; ni resultars en o incumplimiento
de cualquier cldusula o disposicién de, o ge opondia a, o constituira un incumplimiento
bajo, 0 resultard en la exigibilidad anticipada de, cualquier obligacién ‘bajo cualquier
contrate, escritura, acuerdo de préstamoe o crédite u otre instrumento 2l cual estén
sujetes el Fiduciante o sus bienes, ni resultar en la violacién de cualguier ley a la que
estén sujetos el Fiduciante ¢ sus bienes; '

[xiii} ha tomado todos log recaudos necesarios para obtener la mayor certeza posible
seglin los estindares de mercado, sobre la solvencia de los Deudores Cedidos, v
asimismo ha-efectuado un control de Ins mismos mediante consulta a los sistemas de

;,g.:?’ informacién craditicia usualmente empleados en &) sistema financiero;
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(xiv) los Créditos constituyen Créditos en Situaciéon Normal; *
{xv) cuentacon capacidad de gestion y organizacién administrativa propia y adecuada
para ejercer su funcién de Agente de Cobroy Administracion; y

{xv1) garantiza el pago de todos los Servicios, gastos e impuesios bajo los Lotes.

Sj el Fiduciario tomara conocimiento del incumplimiento de alguna de las declaraciones,
garantfas ¥ compromisos anteriores, lo notificard al Fiduciante dentro de los dos (2}
Dias Habiles siguientes de haber tomado conocimiento. Si el Fiducjante no subsanara el
incumplimiento en cuestién deniro de los diez [10) Dias Habiles posteriores a la fecha
de notificacién, se considerara constituido un Evento Especial ¥ se procederd de acuerdo
alo previsto en el Articuio 13.2.

Ariticule 8.1. Declaraciones y Garantias del Fidugiarin,

F1 Fiduciario declara y garantiza lo siguiente:

(i) Es una sociedad anénima debidamente inscripta en la Inspeccién General de

Justicta de conformidad con las disposiciones aplicables a su constituciongigy

. funcionamiento ¥ estd plenamente autorizada, sin ninguna limitacién o condicién, para
actuar como fiduciarioen Argenting, segiin lo dispuesto en la Ley de Fideicomiso;

(i) ha adoptado todas las resoluciones necesarias a efectos de celebrar validamente
e} Contrato y a obligarse conforme a Sus términos;

(iii} el Contrato contiene disposiciones validas ¥y vinculantes para el Fiduciario,
exigibles a éste de conformidad con las disposiciones del mismo y la normativa
aplicable; y

(iv] la celebracién ¥y cumplimiento de este Contrato no vicla las disposiciones de
ninguna ley, decreto, reglamentacion o resolucién aplicable ala capacidad de] Fiduclario
para cumplir sus obligaciones bajo este Contrato, ni ningdn acuerdo, contratc 0 convenio
que el Fiduciario haya celebrado. : :

SECCION IX

FACULTADES DEL FIDUCIARIO

Arteulo 9.1. Facultades del Fiduciarjo.

Ademis de las restantes facultades previstas en este Contrato, el Fiduciario contara con
las siguientes facultades: -
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(i) J remover a los agentes del Fideicomiso, y, en su caso designar a los agent
sustitutos, suscribir los correspondientes contratos y fijar las remuneraciones de dichos
agentes, las que deberdn ser de acuerdo a precios razonables de mercado. Los agentes
que sean designados en reemplazo deber4n ser de reconocido prestigio en el mercado;

(li}  consultar, con cargo al Fideicomiso: asesores legales, impositivos o contables, g
agentes ad-hoc, para el mejor desempefio de sus funciones como Fiduciarie, sfempre que
los honorarios o gastos correspondientes sean razonables y estuvieren debidamerite
documentados y la circunstancias lo requieran;

(i)  realizar todas las tareas convenientes o necesarias para el efercicio de este
Fideicomiso, actuando con ia prudencia de un buen hombre de negacios que actiia sobre
}a base de la confianza depositada en &} En caso de que dichas tareas impliquen.aiterar
aspectos sustanciales del presente Contrato, se requerirz el consentimiento de los
Tenedores; y

4 en todo momento en las instrucciones impartidas por la Asamblea de
a cual el Fiduciante, en caso de ser Tenedor, no tendré voto}, no estando
ar decisiones en forma discrecional, Asimismo, el Fiduciario no estars
obligado a'#fuar de acuerdo a lo Previsto en este Contrato de Fideicomise en el caso
que no réeibiera indemnidades a su criterio suficientes y/o no existieran a su criterio
fendos suficientes para ligvar a cabo lo resusito en la Asamblea. Los Tenedores estardn
obligados a afrontar los gastos correspondientes y en el caso que dichos gastos no
fueron afrontados por los Tenedores, serd causal de Jiquidacién del Fideicomiso.

[iv) se ba
Tenedores (g
obligado ais

EC N
ESPONS LIDAD DEL FIDUCIT 0 DE IDADES
Y BLIGACIONE L. 18] RI
Artlculo 0.1, isposiciones liberat 5,

El Fiduciario seré responsable con su propio patrimonio por su actuacidn en esta calidad
s6lo en caso de haber obrade con dolo o culpa grave calificada como tal por una
sentencia definitiva y firme dictada por los tribunales competentes. Salve cuando el
Fiduciario sea responsable ton su propio patrimonio, todas las cbligaciones asumidas
por el Fiduciario en virtud del presente Contrato serén satisfechas exclusivamente con
los Bienes Fideicomitidos conforme lo dispone ¢l Artfculo 16 de la Ley de Fideicomiso,
salvo los impuestos gue correspondan exclusivamente a Promotora Fiductaria SA, a
titule personal y ne como Fiduciaric del Fideicomise.

El Fiduciario sélo serd responsable por la pérdida o reduccidn en el valor de los Bienes
Fideicomitides en tanto un juez competente determine mediante sentencia firme y
definitiva que Ia pérdida o reduccidn se produjo por motivos atribuibles a la culpa grave
o dolo del Fiduciarin. . : : -

El Fiduciario serd responsable con su propic patrimonic por la inexactitud da log
Considerandos, declaraciones, manifestaciones o garantfas incluidas en el presente,
cuando las mismas hayan sido formuladas por &l mismo ¥ cuando tal inexactitud se deba a
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dolo 0 a culpa grave del Fiduciarioy/o de sus agentes por quien él deba resp&der

calificada cotno tal por una sentencia definitiva y firme dictada por los tribunales
competentes.

Bl Fiduciario no incurrird en costo ni serd responsable con su propio patrimonic por gl
pago de Impuestos del Fideicomiso, cargas, imposiciones o gravimenes sobre los Bienes
Fideicomitidos o por el mantenimiento de éste, siempre y cuando la condena en el pago de
los mismos no sea consecuencia del dolo o culpa grave del Fiduciario calificada como tal
por una sentencia definitiva y firme dictada por los fribunales competentes, o el

Fiduciario haya actuado basado en el asesoramiento de asesores impositivos de
reconocido prestigio. '

Con €l alcance permitido por las leyes aplicables, el Fiduciario sélo tendra, respecte de los
Bienes Fideicomitidos, el deber de rendir cuentas y las demas obligaciones expresamente
previstas en el presente y en las leyes aplicables, sin que puedan.; fivse otras
obligaciones. He. T

]

Fl Fiduciario no efectda ninguna declaracién ni incurrira en obligacion o reg
de ninguna naturaleza respecto de cualquiera de los signientes items:

(1) el valor o condicion de todo o parte de los Blenes Fideicomitidos y. - si
correspondiere conforme la naturaleza de los Bienes Fideicomitidos, de "las
registraciones efectuadas o.que deban efectuarse en los registros correspondientes;

(i) el titulo o los derechos del Fiduciante y/o de terceros sobre los Bia’s
Fideicomitides; o R : : : .

(iii) la validez, otorgamiento, autenticidad, perfeccionamiento, privilegio, efectividad,
registrabilidad, exigibilidad, legalidad o suficiencia de los countrates, instrumentas o
documentos que evidencian ios Bienes Fideicomitidos. '

El Fiduciario tinicamente serd responsable por la administracion que realice de los
fondos fiduciarios que efectivamente ingresen en la Cuenta Fiduciaria Recaundadora y en
la Cuenta de Gastos, no estando a su cargo ninguna gestién de cobranza por los fondos
que no ingresen en la mencionada cuenta, como asi tampoco serd responsable por su
falta de ingreso en debido tiempe y forma por causas no tmputables al Fiduciario, sin
perjuicio de su cbligacién, como buen hombre de negocios, de Hevar a cabo las gestiones
pertinentes a fin de obtener el ingreso de los fondos en debido tiempo y forma y salvo
culpa grave o dolo del Fiduciario segiin corresponda, calificada come tal por seniencia
definitiva y firme dictada por los tribunales competentes. :

Articule 10.2.  Indemnidad.

El Fiduciante, mediante la suscripeién del presente Contrato, ¥ los Tenedores, mediante 1a
suscripcién o posterior adquisicion de los Valores Fiduciarios, renuncian en fofma total ¥
definitiva a- reclamar .al Fiduciario indemnizacién y/o- compensacién alguna como
conseciencia de cualquier pérdida y/o reclamo relacionado con la-informacién provisia
por el Fiduciante en el prospecto, el ejercicio por parte del Fiduciario, de sus derechos,
funciones y tareas bajo el presente Contrato y/o con los actos, procedimientos y/u




--l']i':'

opeﬁgiunes contemplados y/o relacionados con los mismos, salvo culpa grave o dolo d2
Fiduciario segin corresponda, calificada como tal por sentencia definitiva y firme dictada
por los tribunales competentas,

Asimismo, el Fiduciario serd indemnizadec y mantenide indemne por el Fiduciante
respecto de las sumas (incluyendo las actualizaciones, intereses y penalidades debidas)
que deban pagarse a las autoridades impositivas (ya sean nacionales, provinciales,
municipales, o de la Ciudad Auténoma de Buenos Aireg) como consecuencia de la
aplicacién de las respectivas normas impositivas, sus modificacicnes, la interpretacién
de éstas o cualquier determinacion realizada por dichas autoridades, especialmente ante
cualguier contingencia derivada de la posible aplicacién del impuesto de sellos a la
presente transaccion, salve que las sumas que deban abonarse se hayan originado por
culpa grave o dolo del Fiduciario, ralificada como tal por sentencia definitiva v firme
dictada porJos tribunales competentes. Las Partes podrin determinar, en forma privada
0 con la inér*.g_e_nciﬁn de un experto en la materia designado a tal efecto por ambas
Partes, si'zl Bidiciario ha actuado con culpa grave o dole.

EAsdEmnidad se mantendré en vigencia hasta la prescripcién de las acciones
afiar los pagos debidos por los conceptos antes mencionados, salve culpa grave
0 dolo de parte del Fiduciario, calificada como tal por sentencia definitiva ¥ firme dictada
porlos tribunales competentes.

El Fiduciario, de no ser indemnizado por el Fiduciante por cualquier causa que sea -atin
en lgs supuestos de caso fortuite o fuerza mayor-, podrd cobrarse directamente de los
Biﬂes Fideicomitidos, mediando sentencia judicial firme o laudo arbitral definitivo.

En caso que los Bienes Fidefcomitidos no alcanzaren para pagar los costos de las
indemnizaciones mencionadas en este Articulo, el Fiduciante estara obligado a abonar al
Fiduciaric segiin corresponda las sumas necesarias para completar el pago de las
indemnizaciones debidas a éstos. : . :

El Fiduciante acuerda pagar, indemnizar y mantener indemne al Fiduciario y a cada uno
de sus funcionaries, directores, empleados y sus personas controlantes, controladas,
sujetos a. control comiin, vinculadas, afiliadas, y/o subsidiarias (cualquier de dichas
personas, en adelante, una “Parsona Indemnizable™ contra todas las responsabilidades,
obligaciones, pérdidas, dafios, multas, acciones, senfencias, costos, gastos o desembaolsos
(incluyendo, de manera no taxativa, comisiones, honorarios, y desembolsos de los
asesores legales del Fiduciario) de cualquier clase o naturaleza efectivamente incurridos
por &l Fiduciaric o cualquier Persona Indemnizable, relativos a, 0 vinculados con, la
celebracion y cumplimiento de este Contrato, sus contratos conexos, y-la infermacion
- provista por el Fiduciante en el prospecto, a menos que tales responsabilidades,
obligaciones, pérdidas, dafios, multas, acciones, seniencias, juicios, costos, gastos o
desembolsos se originen en el dolo o culpa grave del Fiduciario o de una Persona
Indernizable, calificada como tal por una sentencia. definitiva y firme dictada por los
tribunales competentes, que procuren obtener dicha indemnizaci6n, Las obligaciones del
Fiduciante bajo este Artfcule 10.2 continuarin vigentes luego de la renuncia o remocion
del Fiduciario y.la extincién de las demds disposiciones de este Contrato, aun, cudndo se
hubiera liquidado ¢l Fideicomise y hasta la prescripeion -de las acciones legales que
pudieran corresponder, :
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Artfcule 10.3.  Proteccidn del Fiduciario, &
El Fiduciarib no estard obligado a actuar o abstenerse de actuar en cualquier asunto o
materia relativa a, o vinculada con, este Contrato si, en su opinién razonable y actuande
con la prudencia de un buen hombre de negocios que actita sobre la base dela confianza
depositada en €}, la accidn n omisién propuesta es susceptible de comprometer la
responsabilidad del Fiduciario. -

Articulo 10.4. Vigencia.
Las obligaclones emergentes de esta Seccidn X permaneceran vigentes aln después de

liguidado y/o extinguido el Fideicomiso y hasta la prescripciém de las acciones que
pudieran corresponder en virtud del presente, por cualquier causa que sea.

Articalo 10.5 Renuncia dej Fiduciagio.

Ei Fiduciario en cualquier momento podrd, mediante notificacién al - ante y a los
Beneficiarios, con una anticipacién no menor a 30 (treinta) dias, r ci@;rﬁ?‘) uedar
liberado de las responsabilidades asumidas hajo el presente Contrato. -

‘La renuncia del Fiduciario preducird efectos.luego de la transferencia de™Hs Bienes
Tideicomitidos al fiduciario sustituto elegido en la forma prevista en el Artfetlo 10.8,
mediante la firma del respective instrumento, sin que se requiera el perfeccionamiento
de la transferencia frente a terceros. &
En caso de renuncia del Fiduciario con expresion de causa, todos los gastos relacionados
con el nombramiento del fiduclario sustituto (incluyendo sin limitar honorarios de
abogados y auditores, avisos de publicidad, asf como todos los gastos generados por la
ransferencia de los Bienes Fideicomitidos al fiduciario sustitute), y ofros costos
razonablemente vinculades seran con cargo al Fideicomisoy no podra atribuirse
responsabilidad alguna al Fiduciario por s renuncia, :

Por el contrarie, cuando la renuncia del Fiduciario fuera sin expresion de causa
declarada por sentencia judicial, los costos y gastas mencignadoes en el pdrrafo anterior
seran soportados por el Fiduciario. Constituird justa causa de renuncia el dictado de
cualquier norma, ley, decreto, regulacion, orden judicial o administrativa, o la ocurrencia
de un-hecho de fuerza mayor o caso fortuito o e} incumplimiento del Fiduciante o del
Agente de Cobro y Administracién a sus obligacicnes bajo el Fideicomiso, como
consecuencia de los cuales el Fiduciario se vea sustancialmente afectado en forma
adversa para cumplir con sus derechos y obligaciones en los términos establecidos en el
presente Contrato conforme fuera determinade por una opinfén legal debidamente
fundada de asesores legales de reconocido prestigio.

Articulo 10.6 Remocidn del Fiduciagio:

El Fiduciario podra ser removido por disposicién de una Asamblea de Tenedores, con el
voto favorable del 75% {setenta ¥ cinco por ciento) de los Beneficiarios presentes que
detenten igual porcentaje del valor norainal no cancelado, siendo dicha remocién con o sin
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exprgsion de causa. Se entenderd que existe causa de remocién cuando el Fiduciarid
hublera incurrido en grave incumplimiento de las obligaciones a su cargo mediande dolo
o culpa gravey este incumplimiento culposo o deleso haya sido calificado como tal por una
sentencia judicial firme o por un laudo arbitral firme dictada por los tribunales
competentes. Sin perjuicio de lo mencionade anteriormente, cada Beneficiario tiene la

| facuitad de plantear en forma individual la remocién del Fiducfario ante el juez por

incumplimientos de sus obligaciones, conforme los términos del Articulo 9 de laLey de
Fideicomiso. Dicha remocidn produciréd efectos luego de Ia designacién de un fiduciario
sustituio y la transferenciz de los Bienes Fideicomitidos a favor de éste.

En caso de remocién del Fiduciario con expresion de causa, todes los gastos relacionados
con el nombramiento del fiduciarig sustituto, incluyendo sin limitar, los gastos de
transferencia de los Bienes Fideicomitidos al fiduciario sustitutg, honorarios de zbogados,
avisos de publicidad, en su caso, v los demds gastos vinculades con obtencién de las
autorizaciones que fueran exigibles, serdn a cargo del Fiduciario.

Contrarif¥nente, en caso de remocién del Fiduciarie sin expresidn de causa, los gastos
menciongglos en‘el parrafo anterior serdn a cargo del Fideicomiso, :

En caso de renuncia o remocién del Fiduciario, 0 cualquier ntrdsupuestn de vacancia en el
cargo de fiduciario, los Beneficiarios deberdn designar un fiduciario sustitute ¥ cancelar
las facultades y atribuciones de Fiduciario predecesor. : -

Artd

L_agesi_gnacién de un fiduciario sustituto requerird; (i) la comunicacidn fehaciente de la
remocién al Fiduciario predecesor, salvo en caso de renuncia; v (ii) la aceptacién del
fiduciario sustitute. En case de no designarse ningiin fiduciarip sustituto, el Fiduciario
podra solicitar a un jueg competente de la Cindad Auténoma de Buenos Aires ‘1a
designacién de un fiduciario sustituto para que se desempefie hasta que olro sea
designado por los Beneficiarios. Cualquier fiductario sustituto designade en tal forma por
el tribunal ser4 reemplazado en forma inmediata, ¥ sin que medie ningdn acto adicional,
por el fiduciario sustituto designado por los Beneficiarios.

Articulo 10.8 Asuncidn del cargo por el fiduciario sucesor.

Et documento escrito que acredita la designacion y aceptacién del cargo por el fiduciario
sucesor sera suficiente para atribuirle todos log deberes, facultades y derechos inherentes
al cargo. En ei caso de que el fiduciario sustituto no pudiera obtener del fiduciario anterior
la transferencia de los Bienes Fideicomitides, podr4 solicitar al juez que snpla la inaccion

de aquél otorgando todos los actos que fueran necesarios 2 ese fin,

SECCION XI

GE S DEL FIDEICOM

Ardculo 11.1. entes del Fidejcomi
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Lms_ Agentes designados en el presente Contrato de Fideicomiso son inicialn';-'wte
designados por el Fiduciario segln instruccién a tal efecto otorgada por el Fiduciante.

Articulo 11.2. Agente de Cobroy Adminpistracidn.

Por instruccién del Fiduciante, el Fiduciario designa a Créditos al Rio S.A como Agente
de Cobro y Administracidn. El cobro y administracién regular de los Créditos asi como
los derechos v obligaciones del Agente de Cobro y Administracion se regiran conforme
con Jas pautas establecidas en el Reglamento de Cobro ¥ Administracién que se adjunta
como Anexo IV.. :

Articulo 11.3. Asuntos Contables.

Bl Fiduciante designa al Fiduciario para todos o cualguiera de los siguientes servicios en
relacién con el Fideicomiso: (i) realizar la contabilidad mensual en relacién con los Bienes
Fideicomitidos, (i) determinar el valor contable de los Valo uciarios; (iif)
registracién contable delas transacciones del Fideicomiso a nivel m 'E:'tfal, i{}clu},rendo los
ovimientos vinculados con el activo subyacente; (iv) emision del 5 lande -de sumas y
saldos mensual; (v) tanscripcidn de la informacién en los libros m&;&hleg;legalmente
requeridos; (vi} emisién de la informacién contable necesaria para —Suditerias; (vii)
proporcionar la informacién que el Asesor Impositivo requiera; y (viii).cualesquiera otros
servicios de asésoramiento contable relativos al Fideicomiso segin lo determine el
Fiduciario, sin perjuicio de la facultad del Fiduciario de designar otro asesor contable, El
Fiduciario debera presentar los informes o declaraciones necesarias ante la autoridad
regulatoria o impositiva. Todos los costos y honorarios asociados con las acﬁvid@,s
mencionadas en este Articulo serdn soportados con los Bienes Fideicomitidos y/o por el
Fiduciante, segin correspondiere. :

A los fines de las tareas antes mencionadas, el Fiduciario se basara en la informacidn y/o
documentacion que al efecto deberd proveerle el Agente de Cobro y Administracién. Si el
Agente de Cobro ¥ Administracién no eniregase la informacién en tempo y forma, el
Fiduciario no sera responsable por los atrasos y/o multas que dicha demera produjese en
cumplir con los requerimientos de la autoridad regulatoria o impositiva.

Articulo 114, Asuntos Impaositivos.

Por instruccion del Fiduciante, €l Cr. julic Martinez es designado asesor impositivo (el
“Agesor [mpositive”) del Fideicomiso por parte del Fiduciario. En carcier de Asesores
Impositivos tendran a su cargo prestar, todos o cualquiera de los siguientes servicios en
relacién con el Fideicomiso: (i) ebtener nimeros de identificacién tributaria, {ii} calcular
los Impuestos del Fideicomiso adeudados, (ili) preparar la declaracidn y retencién de
impuestes, (iv) inscripeitn del Fideicoriso ante los distintos entes de recaudacién; [v)
confeccion de Ias declaraciones juradas mensuales y anuales del Impuesto a los Ingresos
Brutos y, de corresponder, se liquidardn los anticipos del Impuesto a las Ganancias; {(vi)
confeccion de la declaracidn jurada mensual, & inicio de log tramites de baja ante los
distintos entes de recaudacién; (vii) confeccién del informe impositivo iniclat y, en caso de
corresponder, sus respectivas actualizaciones; y (viil) cualesquier otro servicio de
asesoramiento impositive relativo al Fideicomiso segin lo determine el Fiduciario, sin
perjuicio de la facuitad del Fiduciario de designar otro asesor impositivo.
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Se deja expresamente establecido que respecto de cualguier cuestién que comprerdd
materias impositivas, el Fiduciario debera actuar, baséndose exclusivamente en la opinién
y/o asesoramiento del asesor impositivo, y no seré responsable ante persona alguna por
cualquier pérdida que ocasione su accionar de acuerdo a la opinién o asesoramiento del
asesor impositivo, 0 como consecuencia de la demora del asesor impositivo en prestar el
asesoramiento o entregar las liguidaciones y declaraciones juradas en tiempo-y forma o
del Agente de Cobro y Administracién en proveer la informacidn y/o dacumentacion al
asesor impositive, salve que dicha demora se deba a dolo o culpa grave del Fiduciaric
calificados come tal por un laudoe arbitral y/o sentencia judicial firme y definitiva dictada
por un juez competente, Si el Agente de Cobro y Adminisiracién no entregase la
informacién en tiempo y forma, el Asesor Impositive deberd notificar dicha situacién de
inmediato al Fiduciario,

Todos los costoy.y honorarios asociados con las actividades mencionadas en este Artlculo
con los Bienes Fideicomitidos,

r Bxtern

ol

El auditor'ds] Fid"ei_ccm'iscr serd el Cr. Jullo Martinez(el “Auditor Externo™).

Las funcicme_s del Audito_r Externo seran:

()-_  emitir el informe del auditor al cierre del ejercicio, entendiéndose poirtal el 31 de
¢ diciembre de cada afio; L

{if)  emitr los informes de revisién limitada 2l cierre de cada trimestre;

(i) - auditar los informes trimestrales y el balance anual con la periodicidad que en
cada caso se defermine. Cee Ll -

El examen serd practicade de acuerdo con normas de auditorfa vigentes en la Repiblica
Argentina. Tales normas requieren que el auditor planifique y realice su trabajo con el
objeto de obtener un razonable grado de seguridad de que 1os estados contables estén
exentos de errores significativos y formarse una opinién acerca de la razonabilidad. de la
informacién relevante que contienen los estados contables, Una auditorfa comprende el
examen, en base a pruebas selectivas, de evidencias que respaldan los importes ¥ las
informaciones expuestas en los estados contables, Una anditorfa también comprende una
gvaluacién de las normas contables aplicadas y de las estimaciones significativas hechas
por el Fiduciarto, asf como una evaluacién de la presentacién general de los estados
cottables. : :

Dentro del marco de la auditoriz, y con periodicidad trimestral, serdn tareas del Auditor
Externo entre otras, y tendientes a controlar la informacién originada por el Agente-de
Cobro y Administracion respecto de la evelucién de los activos fideicomitidos: (D) la
verificacién del estado de atrasos de los Créditos, (if) 1a comparacién de la Cobranza real
contra Ja Cobranza tedrica y (iti) la verificacién del estado del Evento Especial del inciso
h). .

.
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Todos los costos ¥ honorartos asoctados con las actividades mencionadas en este Argggulo
serdn soportados con los Bienes Fideicomitidos. :

EE!,EIQE xI1
REMUNERACIONES
Articulo 12.1. Remuperacién del Fiduriaria.

El Fiduciario percibird por sus tareas en este Fideicomiso, una comision inicial de $
39.600 [pesos treinta ¥ nieve mil seiscientos) mds IVA ¥ una comisién mensual de $
39,600 (Pesos treinta y nueve mil seiscientos} mas IVA (el “Honorario Bage”), por mes
adelantado dentro de 16s cinco (5) dias del mes calendarib que corresponda, desde la
constitucién del presente Fidefcomiso y hasta su extineidn. Dicha comisidn serd ajustada
semesiralmente mediange el indice UVA.

Por ]a emisidn de cada nueva serig, se adicionara un honorario mrreﬁpdﬁ iente al 35%
de] Honaorario Base fijado en el parrafo anterior, N
I
El Honorario Base se encuentra fijado por hasta un monto de serit 5&;‘-@;11;-1‘511 0 series
subsiguientes de hasta veinticinco millones de pesos. Superado ese mon o ghuna serie,
¢l honorario para esta ltima se ajustaré calculando el monto de la inver 1511 aplicando
un coeficiente del 0,0670% y tomando como base de cdlculo el Honoraric Base vigente a
ase momento debiende tomarse el monto que resulte mayor.

La comisién podrd ser retenida por el Fiduciario directamente de los Bienes
Fideicomitidos, en forma prioritaria a la distribucién de los fondos existentes en la
{Cuenta de Gastos.

Dicha comisién serd ajustada semestralmente mediante el indice UVA.

Arteulo 12.2.  Remuneracién del Agente de Cobro v Administracién.

Los honorarios del Agente de Cobro y Administracidn se regirdn por lo dispuesto a tal
efecto en el Reglamento de Cobro y Administracién que se adjunta como AnexolV,

Articulo 12,3, Remu ién del As mpositiv Auditor Externc.
El Cr. Julio Martinez percibira por sus tareas en este Fideicomiso en su caracter de
Asesor fmpositive y Auditor Externo una comisién mensual de $ 8,000 (Pesos oche mil)
mas IVA, por mes adelantado denire de los cinco (5) dias del mes calendario que
corresponda. Dicha comisidn serd ajustada semestralmente mediante el indice UVA,
SECCI I11
EVENTOS ESPECIALES

Articalo13.1. E hs Especiales,
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A logefectos del presente Fideicomiso se considerar4 constituido un Evento Especial en

cualquiera de los signientes supuestos {cada ung, un “Evento Especial™}):

a)

b)

d)

)

's1 los Bienes Fideicomitidos se viesen afectados jur(dicamente de modo ta) que

resultara comprometida su funcién de garantia;

falta de cumplimiento en tiempo y forma por parte del Fiduciante de cualguier |
obligacién establecida en este Contrato. Si dicho incumplimiento fuese remediable a
solo criterio del Fiduciario, el Evento Especial se tendrd por ocurrido si el
incumplimiento no fuese remediado por el Fiduciante dentro de los diez (10] Dias
Habiles de intimado al efecto por el Fiduciario:

falta de cumplimiento en tiempo y forma por parte del Agente de Cobre y
Administracién de cualquier obligacién establecida en este Contrato. Si dicho
Incumplimiento fuese remediable a sélo criterio del Fiduciario, el Evento Especial se
tendrd por ocurrido si el incumplimiento no fuese remediado por el Fiduciante
dentro de losdiez (10) Dfas Habiles de intimado al efecto por el Fiduciario:
cualquier impugnacién, judicial o extrajudicial, por parte de terceros a la validez,
vigencia, alcange ¥ ejecutabilidad de las Facturas, siempre que dicha impugnacién ne
pueda ser subkinada por el Fiduciante a més tardar dentro de los treinta (30) dlas
de acaecida;de los Créditos y de este Contrato, comprendiendo cualquier-acto o
reclamo tendiente a obtener la modificacion, rescisién 0 resolucién. de la cesion
fiduciaria de los Créditos;

si cualquier informacién, declaracién, garantia o certificacidn significativa realizada
0 suministrada por el Fiduciante {incluyendo cualesguiera de sus funcionarios
debidamente autorizados) en este Contrato o en cualquier decumento entregado
por el Fiduciante conforme a o en ejecucién de este Contrato resultara haber sido
incorrecta, inexacta, Incompleta o engafiosa, en cualquier aspecto importante, en el
momento de su realizacidn, siempre que la misma pueda afectar adversa y
significativamente a los Bienes Fideicomitidos ¥ los derechos del Fiductario o de los
Tenedores. Sf una declaracién incompleta, inexacta o errénea fuese remediable, a
s6lo juicio del Fiduciario, el Evento Especial se tendré por producido si el mismo no
hubiese sido remediada por. el Fiduciante dentro de los veinte (20) Dias Habiles de
intimadao al efecto por el Fiduciario;

s cualguier informacién, declaracién, garantia o certificacién significativa realizada
0 suministrada por el Agente de Cobro y Administracisn (incluyendo cualesquiera
de sus funcionarics debidamente autorizados) en este Contrato o en cualgquier
documento entregado por el Agente de Cobro ¥ Administracién conforme a o en
efecucidn de este Contrato resuitara haber sido incorrecta, inexacta, incompleta o
engafiosa, en cualquier aspecto importante, en el momento de su realizacidn,
siempre que la misma pueda afectar adversa ¥ significativamente a los Bienes
Fideicomitidos y los derechos del Fiduciario ¢ de log Tenedores. $i una declaracién
incompleta, inexacta o errdnea fuese remediable, a sélo juicic del Fiduciario, el
Evento Especial se tendr4 por producido si el mismo no hubiese sido remediada por
el Fiduciante dentro de los diez (10) Dfas Habiles de intimado ai efecto por el
Fiduciario; .
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g) si una autoridad gubernamental tomara medidas que puedan afectar adversa y
significativamente al Fiduciante, o a los derechos del Fiduciario o de los Tenedores;

h) ante la imposicién de cualquier impuesto o carga sobre los Biengs Fideicomitidos
que forne inconveniente la continuacidn del Fideicomiso.

Artfeulo 13,2, uencias.d Evento jal:

L. Producido cualesquiera de los Eventos Especiales indicados en los incisos a) a )
del articulo anterior, el Fiduciaric deberd, deniro de los dos (2) Dias Habiles de
constatado el hecho, (a) declarar la existencia de un Evento Especial; (b} notificar de
inmediato dicha declaracién al Fiduciante; y (¢} convocar a una Asamblea de Tenedores
a fin de que éstos adopten una resolucién acerca de los dereches ¥ facultades a ejercer
en tal supuesto. :

Los Tehedores reuridos en Asamblea de Tenedaores, ante un @Especial, podran: (i)
disponer la liquidacién anticipada del Fideicomiso, medianfe la venta en licitacidn
privada de los Crédites y la realizacién de los demds Bienes Fi dicomitidos, por labase y
las modalidades, y con la intervencién de las entidades quelas : ﬂﬁeﬁiem En esta
Asamblea de Tenedores el Fiduciante, en caso de ser Tenedor /aldres de Deuda
Fiduciaria no tendra voto en atencién al posible conflicto de interés; o-(ii) disponer la
continuacién del Fideicomise v 1a aplicacidn de los ingresos segtin se establezca en dicha
Asamblea; o (ifi) en los supuestos contemplades en los incisos ¢} v f) anteriormente
mencionados, disponer la remocion del Fiduciante como Agente de Cobr4ffy
Administracién, y proceder a la designacién -del Agente de Cobro ¥ Administracion
Sustituto con la conformidad del Fiducfario. Ante el acaecimiento del supuesto indicado
en el inciso (a) anterior no se generaran intereses moratorios a favor de los Tenedores.
Los intereses devengados e impagos se capitalizaran cada treinta {30] dias {sin perjuicio
de lo dispuesto por ¢l articulo 770 del CCCN).

SECCION XIV
L1 DAC ¥ EXTINCION DEL FIDEICOMISO
Articulo 14.1. upuestos de Liguidacién del Fideicomigo,
El Fideicorﬁisu se Jiquidara en los siguienfes supuestos:
(i} cuando se hayan cancelado totaimente los Valores Fiduciarios;
(iiy anfe la insuficlenﬁa de fondos en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora y/o en la
Cuenta de Gastos para cubrir los Gastos del Fideicomiso o los Impuestos del

. Fideicomiso;

(iv) antelaextincién de los Bienes Fideicomitidos;

(v) antelaocarrenciadela Fecha de Vencimiento del Fideicomiso;
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(v}} cualquier otra causa prevista en este Contrato,

5 oowrre cualquiera de los acontecimientos previstos en este Artlculs, el Fideicomiso se
liquidard previa notificacign a Fiduciante, de conformidad con el Articulo 14.2.

Artfeulo 14.2, - Forma de Liguidacidn.

Una vez determinada la liquidacién del Fideicomiso, e] Fiduciario procederd a distribuir el
producido de la liquidacién de conformidad con las prioridades ¥ preferencias contenidas
en el Articulo 5.1 del presente Contrato. .

Artfculo 14.3.  Extincidn del Fideic isg,
El Fidsicomisa se extinguiré ante la culminacién de la liquidacién del Fideicomiso.

En caso de extihgién del Fideicomiso por cualquier motivo, el destino de log Bienes
Fidelcomitidos fsf 's_ilu.higre} seregird por las disposiciones del Artfculo 5.1

]

- -

Articulo 14.4, 6’3'

ok

Ante'el supuesto de liquidacién del presénte Fideicomisoe, con los fondos depositados en
la Cuenta Fidaciaria Recaudadora, el Fiduciaria podrd constituir un Fondo de Reserva
Impositivo {el “Fonda de Reserva Impositiva”) para hacer frente al pago de los

- Impuestos del Fideicomisg devengados hasta su liguidacién, si los hubiere o pudiere

ncién, y siempre gque exista duda razonable sobre 13 aplicacién de dichos impuestos
debido a l1a interpretacién conflictiva de normas particulares al respecto, El monto del
Fondo de Reserva Impositivo serd determinado por el Fiduciario cumpliendo con las
narmas fmpositivas vigentes con opinisn de un asesor impositivo independiente (dicho
monte, el “Monto Deferminado™. El Monto Determinado serd retenido de iz Cuenta
Fiduciaria Recaudadora, conforme lo dispuesto por el Artfculo 5.1 del presente Contrato,
5i no hubiera sido posible retenerlo de la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, el Fiduciante
deberd integrar el Monto Determinado a sélo requerimiento del Fiduciario, mediante e]
depdsito de dinero en efective, una o mds cartas de créditos emitidos por bancos
calificados “AA” en escala nacional de calificacién argentina, o su equivalente, o

-

cualquier otro tipo de garantia a satisfaccidn del Fiduciario'{c:l_mlquiera de estos, los

ll;t?erins,},r que fueran determinadgs 0 determinables a Ia fecha de sy liquidaciém o
i

Reserva Impﬂsiti;m.

El Fondo de Reserva Impositivo serd mantenidg por el Fiduciario, hasta que exista
0pinién favorable de un asesor impesitive independiente que exprese razonablemente
que no existe obligacién de retener y pagar dichos impuestos, 0 hasta la extincisn del
Fideicomiso. Pertédicamente se podrs requerir a un asesor impositive independiente
que emita opinidn ai respecto.

Ante la cancelacién del Fondg de Reserva Impositivo, los fondos seran distribuidos de la
siguiente manera: (i) si el Fiduciante integré e! Fondo de Reserva Impaositive, el
remanente de los Activos Afectados junto con su producido ¢ accesorios seran devueltos

Zie



alFiduciante, segin su caso; (ii) si el Fondo de Reserva Impositivo se integrd con fondgs
de la Cuenia Fiduciaria Recaudadora, o] remanente sera nuevamante transferido a la

Cuenta Fiduciaria Recaudadora y serd distribuido conforme a la cldusula 5.1 del
presente Conirato. ' ' ) : o

SECCION XV
MODIFICACIONES. ASAMBLEA DE TENEDORES.

Articulo 15.1. Modificaciones sin e} consentimiento delos Tenedores.

Con relac_ifm a este Contrato de Fideicomiso, en cualguier momento el Fiduciario podra,
pero no estard obligadoe a ello, realizar todos los actos necesarios para;

(i) agregar tompromisos, condiciones o disposiciones adicionales que el Flduciario
considere necesarios para la proteccién de los Tenedores;

(i)  poner en posesién del cargo a un fiduciario sucesar conf astablecido en el
Articule 10.8;

(iii) salvar cualguier ambigiiedad, corregir o complementa uie@lispusiciﬁn el
presente’ Contrato de Fideicomiso que pueda ser defectu gL
cualquiera de sus demds disposiciones, o establecer cuatquie
respecto a cuestiones que surian de este Contrato y que no sea inconsistente con sus
disposiciones, siempre que dicha acclén no afecte adversamente los intereses de ﬁ
Tenedores; 0 '

(iv) modificar o complementar este Contrato de Fideicomiso en la forma que resulte
necesaria 0 apropiada para que queden enmarcados bajo la Ley de Fideicomiso, la que la
sustituya o modifigue. '

Ninguna de tales modificaciones, agregados o eliminaciones podré, sin el consenfimiento
uninime de todos los Tenedores, 0 €1 su Cas0, de todos los Tenedores de una Clase de
Valores Fiduciarios, alterar los derechos de los mismos otorgados a los Valores
Fiduciarios. ' :

Articulo 15‘:?.- dificaciopes con el congentimiento los Tenedores.

Solamente con el consentimiento de los Tenedores, 0 en su caso, de los Tenedares de la
Clase de Valores Fiduciarios cuyos iniereses S€ afecten, reunidos en Asambiea, el
Fiduciario podré en cualquier momento realizar todos los actos necesarios para agregar,
modificar ¢ eliminar cualquier disposicién de este Contrate que Io se encuentre
comprendida en el Articulo 15.1 v de conformidad con lo establecido en el parrafo
siguiente, . :

Ninguna de tales modificaciones, agregados o eliminaciones podri, sin el consentimientd
unanime de todos los Tenedores, 0 en Sil Caso, de todos los Tenedores de la Clase de
Valores Fiduciarios cuyos intereses se afecten adversamente: :
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(i) *F-Alterar las condicicnes originales y esenciales del Fideicomisa:

(i)  reducir el monto de capital o el interés de cualquier Valor Fiduciario;
(i) modificar Ia fecha de pago de los servicios de los Valores Fiduciarios;

(iv]  suprimir o modificar las garantias o coberturas constituidas, si tal supresién o
modificacién tuviera por efecto disminuir el grado de calificacién de riesgo de 1os Valores
Fiduciarios;

(v  modificar el orden de prelacién para el pago de los servicios establecido para los
Valores Fiduciarios; .

(vi) afectar en forma adversa la facultad cjue tienen los Tenedores de exigir por
cualquier medio legal el cumplimiento de sus derechos; -

{vii]_" modificar la definicién de Tenedores Mayoritarios o cualguier otra disposicion de
manera: de reducifnNos porcentajes requeridos de Tenedores cuyo consentimiento se
requiere para ado cualquier acto bajo el presente; y

H
0 :\_‘f

oneda de page de cualquier Valor Fiduciario;

El Fiduciario podra rehusarse a efectuar modificaciones requeridas por los Tenedores
encaso quelas mismas afecten en forma adversa sus derechos, deberes e indemnidades
b* e] presente Contrato,

Artlculo 15.3, Vigencia de las modificaciones,

Cualquier modificacién realizada a este Contrato conforme a las reglas establecidas
precedentemente, tendrd vigencia y serj oponible a partir de su notificacién 2 los
Tenedores. No obstante, en el caso indicado en e} Articulo 15.2, la modificacidn podra ser
cponible a los Tenedores que participaron de la Asamblea de Tenedores, desde la fecha de
dicha Asamblea,

Articulo 15.4. Asamblea de Tenedores,

{1 Cuando el Fiduciario lo considere necesario, ¢ lo soliciten Tenedores que
representen por lo menos el 5% (cinco por ciente) del monto del capital de Valores
Fiduciarios del Fideicomiso o de una Clase en particular en cireulacién en cualquier
momento, el Fiduciario deberé convocar a una Asamblea de Tenedores de dichos Valores
Fiduciarios para tratar cualquier solicitud, autorizacién, notificacién, consentimiento,
renuncla u otra accidn, - : : -

(i)  La convocatoria deberd ser realizada por el Fiduciario dentro de los guince (15)
Dias Habiles de recibida la solicitud de Jos Tenedores. La convocatoria a Asamblea deberd
ser publicada con no menos de diez (10) ni més de treinta (30) dias de anticipacién a la
fecha fifada, durante tres (3} dias consecutivos en el Boletln Oficia) ¥ en un diario de
amplia circulacién de la Ciudad de Buenos Aires. La Asamblea podrd realizarse sin
publicacién cuando se realice en forma autoconvocada ¥, en éste caso, sis resoluciones se

Z4,
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deberdn tomar en forma unanime; ¢ cuando sea convocada por notificacion persunaﬁfpur
algin medio fehaciente 2 cada unoe de los Tenedores.

(iif) Las Asambleas se celebrardn en la Cindad de Buenos Aires, en la fecha que el
Fiduciario determine, y serén presididas por un funcienaric autorizade del Fiduciario.

(iv) Elllamado en primera y segunda convocatoria se podrd realizar simultdneamente,
pero Ia Asamblea en segunda convocatoria deberd tener lugar por lo menos una hora
después de la fijada para la primera. '

(v] El quérum serd de Tenedores que tengan o representen por lo menos el 60%
(sesenta por ciento) del valor nominal de los Valores Fiduciarios en circulacion, En la
segunda convocatoria, la Asamblea se considerard constituida cualquiera sea el niimere
de Tenedores presentes o de Tenedores de 1a Clase que corresponda.

(vi) Por cada Peso de valor nominal de los Valores Fiduciarios corg
las resoluciones se adoptardn por mayoria absoluta de los votos pr&
se requiera una mayorfa especial, segin lo previsto en esie Contrato;
en Asambléa no serdn tenidos en cuenta ¥ no se consideraran en ci
Fiduciarios que sean de titularidad del Fiduciante, excepio para ap al
renuncia del Fidueiario o que sea el Gnico Tenedor. Las abstenciones se reputardn como
votos no emitidos. : :

(vii} En todas las cuestiones no contempladas por el presente, las Asambleas se regiran
por las disposiciones pertinentes de la Ley N¢ 19,550 (t.o. por Decreto N2 841/84) yis
modificatorias aplicables a las asambleas ordinarias de sociedades anénimas. )

cid I
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Articulo 16.1. Co icaciongs entre las Pa

Cualquier reclamo, demanda, autorizacién, directiva, notificacién, conseniimiento o
renuncia o cualquier otro documento que deba ser notificade al Fiduciario o al
Fiduciante debera hacerse por escrito a través de cualquier medio fehaciente come carta
documento, telegrama, carta con acuse de recibo postal, actuacién notarial, a los
domicilios v a las personas que se indican a continuacion:

Al Fiduciario:

Fromotora Fiduciaria 5.A.

Domicilio: Maipd 1300, piso 6°, Cludad de Buenos Aires

Atencidn: Martin Abancens :

Correo electrénico: mabancens@piiduciaria.com.ar

Al Fiduciante:

Créditos al Rio S.A.

Domicilio: Av del Libertador 101, Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Atencidn; Juan Martin Gonzdlez

32




Corggo electrdnico: juanmartin.gonzalez@postacred.com
I.::::l.'_ :
En cualguier momento el Fiduclario podra indicar otro domicilio 0 nlimero, u otra persona

para recibir las notificaciones, mediante una notificacién cursada a los Tenedores en la
forma antes indicada, :

Articulo 16.2.  Fecha deg Cierre de los Estados Contables de] Fideicomisg, Libros del

Fideicomiso. Contabilidad
La fecha de cierre del ejercicic econémico annal del fideicomiso ser§ el 31 de diciembre

de cada afic. Los libros del Fideicomiso se encontraran en las oficinas de! Fiduciario
sitas enSan Martin 674, 12 4, Ciudad de Buenos Aires,

Articulo 16.3. Ley Aplicabla,
El presente ED?{E@ serige por laley de la Reptiblica Argentina,

&
173 |
AIﬁCHlE?;liﬂ{yE? {I'urigdicgiﬁn.
. 1;\10. .

Sin perjuieto de o establecido por el Artfculo 760 del Cédigo Pracesal Civil y Comercial
de la Nacién, las- Partes; como as! tambidn los Tenedores que suscriban los Valores
Fiduciarios o aquéllos que los adquieran en forma posterior, se someten a Ia competencia
del Tribunal Arbitral en caso de disputas, controversias, o diferencias que surjan de o en
relacién con el presente Contrato, de acuerdo con Ja reglamentacién vigente para el
ax:_ﬁraje de derecho que las partes declaran conocer y aceptar.

Fdaks g e i ek ok ofiok e
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ANEX

Términos y Condiciones de los Valores Fiduciarios

Los términos y condiciones de los Valores Fiduciarios seran definidos cportunamente de
comitin acuerdo por el Fiduciario y el Fiduciante. :

L
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» ANEXO 11

El valor nominal y las proporciones de los Valores Fiduciarips serdn definidos
oportunamente de comiin acuerdo por el Fiduciario y el Fiduciante.
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ANEXO 111

Modelos de 1dminas individuales para los Valores de Peuda Fiduciaria

PROMOTORA FIDUCIARIA S.A.
Fiduciario y Emiser
Maipt 1300, 6°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Inscripta en el Registro Pablico de Comercic bajo el Nimere 12823, del Libro 120,
Temo de Sociedades por Actiones, el 17 de diciembre de 19946, Duracién 99 afios.

FIDEICOMISO FINANCIERO Postacred

FIDUCIARIA - LOT
V/NSL]

Los Valores de Deuda Fiduciaria documentados en la presente ldmina se emiten
e Mgl Contrate de Fideicomise Financiero Postacred suscripto entre
PromotoraXNduciaria 5.4, como Fiduciario y {~jeomo Fiduciante fecha [ ] de [_] de

T 1

ldmindg -individual se emite con relacién al Lote ] de Créditos que
I Fideicotiso, que consta de créditos por un saldo total de § [ J.El detalle de
los Créditos que integran el Lote f | ha sido individualizado en la Comunicacién de

3ﬁsfﬁn de[]def }de[]
Cronograma Tedrico de Pago de Servicios:
g ..

Todo conflicto relativo a la interpretacién o ejecucion de este titulo serd resuelto
en forma definitiva por el Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aives, por el reglamento de arbitraje de derecho.

LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPGNDEN POR EL PAGO DE SERVICIOS, QUE
SOLO SERAN ATENDIDOS CON LOS BIENES FIDEICOMITIDOS (Art. 1687 Cédigo
Civil y Comercial de ia Repiblica Argentina).

TITULAR:[-]
Domicilio: [e}
CUIT: [+]

(firma/s y aclaracién/clones del/los apoderado/s del Fiduciario)

j . Ciudad Autbénoma de Buenos Aires, [] de [] de {_]

b,
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Modelo de [dmina individual paralos Certificados de Participacién

.

PROMOTORA FIDUCIARIA S.A.
Fiduciario ¥y Emisor
San Martin 674, 124
Ciudad Avténoma de Buenos Aires
Inscripta en el Registro Piiblico de Comercio bajo el Nimero 12823, del Libro 120,
Tomo de Sociedades por Acciones, el 17 de diciembre de 1996. Duraci6n 99 afics.

FIDEICOMISO FINANCIERO POSTACRED

TIFICAD PARTI 0
V/NS[]-LOTE[]

Los Certificados de Participacidn documentados en ia presente Idming se emiten
conforme al Contrato de Fideicomiso Financiero Postacred suscripto entre
Promotora Fiduciaria S.A. como Fiduciario y [-Jcomo Fiduciante fecha { ] de [_] de

£F

=
o

(i} Mﬂne'ﬁ.'gﬂ.’f:j Emisidn: { 1.

Q} Garantfar Los Certificados de Participacién (“CP”) estardn exclusivamente garantizados
¥ tendrdn como dnica fuente y mecanismo de pago todos Ios montos gue ¢l Fiduciario perciba
bajo los Bienes Fideicomitidos, conforme lo dispone el articulo 1687 de! Cédigo Civil ¥
Comercial de la Macion. : -

{iiy  Cancelacién: el valor neminal de los CP serd cancelado mediante la transferencia por &l
Agente de Pago de Valores Fiducarios de los importes correspondientes pare la acreditacidn en
la cuenta que cada Beneficiario con derecho a cobro le indique por escrito. Una vez cancelado el
capital de los CP si existiera remanente, se o considerars utilidad,

(iv)  Fecha de Pago de Servicios: Los Servicios no tendrin un cronograma fijo de pagos sino
que se abonarén entre los dfas 1 & 10 de cada mes, en Iz medida que existan fondos en Ja cuenta
Fiduciaria.

Todo condlicto refativo a la interpretacién o ejecucién de este titulo serd resuelto
en forma definitiva por el Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires, por el reglamento de arbitraje de derecho,

LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDEN POR EL PAGO DE SERVICIOS, QUE
SOLO SERAN ATENDIDOS CON LOS BIENES FIDEICOMITIDOS {Art. 1687 Cédigo
Clvil y Comerclal de 1a Nacian).

£
% TITULAR: [ ]

Domicilio: [_]
CUIT:
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Cindad Auténoma de Buenos Aires, [ ] de{ ] de 20[]
{firma/s y aclaracion/ciones delflos apoderado/s del Fiduciario)
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ANEXQ [V

Q:-.
Reglamento de Cobro y Administracién
SE N PRIME
EFINICI E INTERP ACT

Artleulo 1.1, Lefinicipnas.

Los siguientes términos tendrén los significados que se les asigna a continuacisn,
sin perjuicio de otras definiciones establecidas en este Reglamente:

“Agentede Cobroy Administracién” significa Créditos al Ric S.A..

“Agente de Cobrg y Administracién Sustituto” tiene el significado que se le olorga
en el Artfculo 6.4 de este Reglamento,

“Autoridar Gr amental” cualquier avtoridad oficial, administrativa o judicial,
i:)bnal, provincial o municipal,

del gobiernogj%ljﬁé

# Wiy
“&;;mridgﬁ;ﬂgf “dadora”; significa cualquier entidad recaudadora de impuestos,
tasas o-éghtribuciones ya sea nacional, provincial, municipal y/o de la Cindad

Auténoma de Buengs Ajres,

S‘B_C_R_A" significa el Banco Central de la Repriblica Argentina,

‘Bignes Fideicomitides” tiene e) significado asignado en el Contrato de

Fideicomiso.
“Cobranza” tiene el significado asignado en el Contrato de Fideicomiso,

“Contrato de Fideicomisg” significa e! contrato de fideicomiso suscripto el 25 de
abril de 2019 por Créditos al Rfo S.4. en caracter de fiduciante v Promotora
Fiduciaria 5.A. en caricter de fiduciarin.

“Créditos” tiene el significado asignado en e] Contrato de Fideicomiso.

“Deudor Cedido” tiene el significado asignado en el Contrato de Fideicomiso.

“Documentacién Respaldatoria” tiene el significado asignade en el Contrato de

Fideicomiso.
“Facturas” tiene ¢l significado asignado en el Contrato de Fideicomiso,

“Estudios Juridicos” significan los estudios jurfdicos que el Agente de Cobro ¥
Administracién designe para exigir el page judicial o extrafudicial los pagos

_ correspondientes a los Créditos.
Cren
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"Fideichmiso” significa el Fideicomise Financiero Postacred.

“Impuestos” significa todoes los impuestos, tasas 0 gontribuciones y/o cualguier oo
impuesto que resultare aplicable o recaigan sobre Ja Cuenta Fiduciaria Recaudadora
o los .Bienes Fideicomitidos o corresponda pagar por cunalquier concepto,
incluyendo todo otro impuesto que deba pagarse por la emision de los Valores

Fiduciarios.

“[VA" s:igniﬁca el impuesto al valor agregado.

“Parte ‘Indemnizada” tiene el significado que se le asigna en el Articulo 4.5 del
presente Reglamento. C :

“Tenedor” significard la persona a cuye nombre se encuentre registrada |
de un Valor Fiduciario en el Registro de Beneficiarios. -

Articulo 1.2, Interpretacién de referencias. -m.\'lf' L J

(a) -Todas Jas menciones en este Reglamento a secciones, articul
subdivisiones son referencias a dichas secciones, articulos v subdivisiones
determinados de este Reglamento. Los términos “en el presente”, “del presente” ¥
“en virtud del presente® y términos similares se referiran al presente Reglamento
en su. totalidad y no a una Seccién, Artlculo u otra subdivisién en particular; -

{b) :los términos con maytisculas no definidos de ofra forma en el presente&
Reglamento tendrén el significado que se les asigna en el Contrato de Fideicomiso;™

y

{c) - alos fines del presente y a menos que el contexto requiera lo contrario: (i}
las referencias a cnalquier monto en deposito o pendiente de pago en cualquier
fecha: determinada significardn el monto al cierre de la actividad comercial en
dicha fecha; (i} las referencias a cualquier ley o reglamentacién se referirdn a
dicha ley o reglamentacidn con sus modificatorias periédicas e incluirdn cualquier
ley o:reglamentacion sucesors; (iif) Jas referencias a cnalquier acuerdo serdn a
diche acuerdo con sus modificaciones periddicas de conformidad con los términos
de dicho acuerdo; y (iv) las referencias a cualquier persona incluyen a los
sucesores ¥ cesionarios permitidos de dicha persona.

CCION SEGLUN

DESIGNACION Y FUNCIONES-DEL AGENTE DE COBRO Y ADMINISTRACION .

Artfulo2.1.  Designacién del Agente de Cobro y Administracién.

(a) : Creditos al Rfo S.A. serd el Agente de Cobro y Administracién de los
Crédites, y en tal caracter cumpliré con todas las obligaciones y ejercera todos los
derechos establecidos en este Reglamento. :



) El Agente de Cobro y Adminpistracién no serd mandatario, gestor niv:
epresentante del Fiduciaric ni tendra relacién de dependencia o de subordinacién
alguna respecic del Fiduciario, salvo para los casos en los cuales el presente
Replamento prevea expresamente la actuacion del mismo come mandatario.

(¢©) El Agente de Cobro y Administracién cumplird con sus obligaciones ¥
ejercera sus funciones conforme al presente Reglamente y al Contrato de
Fideicomiso en interés del Fideicomiso.

Articule 2.2,  Fungi inistracién.

El Agente de Cobro y Administracidn tendrd a su cargo las fareas de
administracidn y cobranza de los Créditos conforme lo dispuesto en el Articulo 2.7
del Cdqtrato de Fideicomisc ¥ en la Seccién Cuarta del presente. Asimismo,
mantendrd periddicamente informade al Fiduciario sobre el ejercicio de sus
funcmn’ as{ como del acaecimiento de hechos y circunstancias relevantes. Deberd
rendu‘ ensualmente al Fiduclario el informe de gestién y/o cobranzas, conforme
lo.& ﬂp;stc en el articulo 4.4 (a) del presente v, en su raso, el dia 30 de cada mes o
de ser- feriado o inhabil el dfa habil posterior, o en su caso e] dia anterior al
vencimiento de los VDF en el dltimo mes de vigencia de dichos VDF.

Debera rendir los fondos de las Cobranzas por parte de los Deudores Cedidos y
depositar los mismos en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, conforme lo indicade
en ¢l articulo 4.2 del presente. El Fiduciante depositard los fondos suficientes para

ggve el Fideicomisc pueda hacer frente a los Gastos, Impuestos, Honorarlos v

gewicius de los VDF el primer dfa hébil del mes. El resto de los fondos
correspondientes a la cobranza mensual de los créditos los registrard en sn
¢contabilidad en una cuenta contable por cuenta y orden del Fideicomiso. Esos
fondas cobrados y no depositados en la cuenta del Fideicomiso sélo podran ser
destinados al otorgamiento de nuevos créditos, los que deberan ser identificados
en el sistema de gestidn del fiduciante v en su contabilidad, c6mo créditos de
titularidad del Fideicomiso. En tode momento el Fiduciario podra realizar una
auditorfa para verificar la adecuada registracién contable de estos fondos y de
estos créditos otorgados, tante como los movimientes de las cuentas bancarias
utilizadas para la cobranza y para el prestamos de las nuevas mlﬂcacmnes
realizadas con estos fondos.

La operatoria descripta en el parrafo anterior podr4 llevarse adelante, siempre v
cuando la mora de la cartera cedida en el mes anterior no supere el 30 % {treinta
por clento) sobre el flujo tebrico esperado y los vencimientos de la cartera cedida
sean antericres a los vencimientos de los VDF emitidos para ese lote. En caso de
que la mora de la cartera cedida supere este ratio, la cobranza realizada debers ser
depositada en su totalidad en Ja cuenta bancaria del fideicomiso el primer dia habil
del mes siguiente a la cobranza efectiva realizada.

El Agente de Cobro y Administracion realizard todas las tareas a su cargo, de

acuerdo al presente Reglamento y el Contrato de Fideicomiso, en interés del
Fideicomisc y en beneficio de los Tenedores. Al efecto empleard los

oo
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prucedlmlentos de administracidn normales y habituales que resulten aplic&bles-.a?
los Cred:tcrs de acuerdo a sus respectivos términos.

Articuiln 2.3.  Gastos.

El Agente de Cobro y Administraciéon adelantard los fondos que sean
razonablemente necesarios para atender los gastos que demande el diligente
cumplimiento de sus obligaciones bajo este Reglamento, con derecho a obtener su
reembolso de! Fideicomiso. El Fiduciario reembolsard los gastos que le sean
rendidos documentadamente por el Agente de Cobro y Administracién, con cargo
al Fideicomiso, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles de presentada Ia
cc:-rres;mndlente liquidacidn [en adelante, los “Gastos Reembolsables “]

En caso de existir erogaciones imprevistas en las cuales razonablamente, el Agente
de Cobro y Administracién estuviera obligado a incurrir, éste deb@ré requerir, a los
fines de su reembolso, la conformidad del Fiduciario, quien a ,ﬁ?ﬁ podra solicitar
el cnnsentimientu previo de los Tenedores. - iz

. . Het
ﬂrtlcuh:: 2. 4 ' Cnmisiﬁn del AEEHT:E de Eubm vﬁdministraifiﬁn o

\
b

En tantﬂ el Flduclante ejerza la funcion de Agente de Cobro y ﬁ;ﬁ‘fmmstramén, no
tendrin derecho a perciblr honorarios por el ejercicio de dichas funciones.

-

L

.\__.

En caso ‘de que el Fiduciante cese en sus funciones como Agente de Cobro y
Adeministracién, el Agente de Cobro y Administracién Sustituto o el Fiduciario g
seglin corresponda, percibird una remuneracién de $30.000 (Pesos treintd mil),”
més TVA, pagadera ménsualmente, la gue deberd ser ajustada por el indice UVA

desde la fecha de firma del presente contrato hasta su designacién, actualizandose

en adélante semestralmente por el mismo indice.

SECCION TERCERA
DECLARACIONES DEL AGENTE DE COBRO Y ADMINISTRACION

Articuln 3.1, Declaraciones del Agente de Cobro y Administracién,

El Agente- de Cobro y Administracién efectia las siguientes declaraciones, sin
perjuicio de aguellas efectuadas en el Conirato de Fideicomiso, sobre las que se ha
basado el Fiduciario para celebrar este Reglamento:

{a) el Agente de Cobro y Administracién es una sociedad anénima, que opera
conforme las leyes de la Repablica Argentina, que desarrolla todos sus negocios y
actividades sociales de conformidad con las disposiciones legales, reglamentarias y
estatutarias aplicables, posee todas las habilitaciones necesarias para llevar a cabo
sus actividades en la forma en que lo hace en la actualidad, y esta debidamente
autorizado para realizar todos los negocios que realiza; )

{b] ol Agente de Cobro v Administracidn tiene plana capamdaci y facultades
suficientes para celebrar este Reglamentc y realizar y cumplir las operaciones,
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agtos y obligaciones contemplados en el Contrate de Fideicomiso y en el presente
Reglamento;

(¢} el Directorio del Agente de Cobro y Administracién ha autorizado la firma de
este Reglamento y, no existen acciones o procedimientos en tramite ¢ que afecten
al Agente de Cobro y Administracién que puedan perjudicar en forma substancial
su capacidad de cumplir con las disposiciones de este Reglamento y/c el Contrato
de Fideicomiso;

{d) la concrecién de las operaciones previstas en este Reglamento y/o el
Contrato de Fideicomiso estd dentro del gire habitual de los negocios del Agente de
Cobro v Administracion, y no resulta en el incumplimiento de ninguna cliusula o
disposicién de los estatutos del Agente de Cobro y Administracidn; ni resulta en el
incumplimiento dé ninguna cliusula o disposicidn, ni se opondra o resultard en la
exigibilidad anficipada, de cuzlquier obligacién bajo cualquier contrato, escrifura,
acuerdo de.prést&mn o crédito u otro instrumento al cual estén sujetos el Agente
de Cobro yﬂdmiﬁ tracion o sus bienes, ni resuliard en la violacion de cualquier
ley a la que esten 'f? ]EtﬂS el Agente de Cnbrn y Administracidon o sus bienes;

fe) el hgente de Cobro y-Administracién tiene pleno conocimiento del Contrato
de Fideicomiso ¥ de todas sus disposiciones; v

() cuenta con sistemas informaticos adecuados a fin de cumplir con sus

nb]igaciﬁnes de informacién como Agente de Cobro y Administracién y con
pacidad de gestién v organizacién administrativa propia y adecuada para E;ercer
u funcién de .e’-‘:.gente de Cobro y Administracién.

SECCION CUARTA

OBLIGACIONES DEL AGENTE DE ROYAD TRACI(

Articulo 4. Administracién de los Créditos,
En la administracién de los Crédites, el Agente de Cobro vy Administracién:

{a) emplear4, en cumplimiento de sus obligaciones y del ejercicic de sus
derechos conforme al Contratc de Fideicomiso y al-.presente, la prudencia vy
diligencia de un buen hombre de negocios que actiia sobre la base de fa confianza
depositada en é, cumpliendo con los compromisos que asume conforme al
presente ¥ adoptando las medidas necesarias para proteger los derechos del
Fiduciario y/o de los Tenedores. Cumplira todas y cada una de sus obligaciones en
tiempo y forma y atendera en todos los aspectos esenciales los requisitos legales
que freren menester, especialinente aquelios cuya incbservancia pudiera derivar
en un efecte adverso v significativo al interés de los Tenedores. A tales efectos
tendrd amplias facultades para llevar a cabo todos los actos relativos: a .la
adminisiracién ordinaria de los Créditos y al cobro de los mismos, sujeto 2 lo
astablecido en el presente Reglamento y en el Contrato de Fideicomisoe. En caso de
ser actos extraordinarios de administracién, el Agente de Cobro y Administracion
deber4 contar con la conformidad del Fiduciario, quien a su vez podra requerir la
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previa conformidad de los Tenedores, excepto que ello sea requerido conforme:

Contrato de Fideicomiso, ¢n ciyo case el Flduciario requerird la conformidad de
los Tenedores;

(b} 'mantendri e implementar4 procedimientos administrativos y operativos a fin
de preservar la informacién relativa a los Deudores Cedidos incluida en libros,
microfilms, registros informaticos y cualquier otra informacién que sea necesaria
para el cumphmientn de sus obligaciones bajo este Reglamento y el Contrato de
FldEICDmIS'D

[c) debera emitir la Documentacion Respaldatoria que corresponda a los
Cred_ltus tal come 1o hace en la actnalidad;

(d) - cumplird debidamente con (i) todas las obligaciones que de su parte
debleran cumplirse en virtud de los Créditos, (if) todas las obligaciones que de su
parté debieran cumplirse en virtud del presente Reglamento -y el Contrato de
Fideicomiso, (jii} todos los requisitos aplicables envirtud de'la k ion vigente
con ¢l fin de administrar -los Créditos conforme el presentE;~.'_ {w} clalquier
disposicion dictada por una Autoridad Gubernamental relativa 4 1a adrhinistracién
de los Créditos, cuyo incumplimiento tenga o pudiera tener il efecte adverso
significative sobre el cumplimiento de las obligaciones y el E}atqt__e;o de los
derechos gue corresponden al Agente de Cobro y Adminisiracién conforme al
presente;

-

fe) ideconformidad con las normas contables profesionales vigentes, el Agente
Cobro y Administracion mantendrd e Implementard aquelios procedimientos
administrativos y operativos que sean necesarios para cumplir con las normas
mencionadas (incluyende la capacidad para recuperar los registros que evidencien
los Crédites en el supuesto de la destruccion de los originales de dichos registros);

(f) ‘cumplird debidamente todas sus obligaciones y cumplira en todos los aspectos
esenciales con los requisitos legales que sean necesarios para el cobro de cada
Crédito, cuya imposibilidad de cumplimiento tendr{a un efecto adverso significativo
sobre los Tenedores;

[g) - deberd efectuar las retenciones impositivas que pudieran corresponder por
el cobro de los Créditos (ya sea en concepto de IVA o cualquier otro Impuesto
aplicable) v entregar4 los correspondientes aportes a la Autoridad Recaudadora en
tempe y forma;

(h) realizar4 la aplicacién de los importes cobrados por cada uno de los Créditos
al Crédito respectivo;

(i . deberad presentar los informes establecidos en el Ari:lcultt 4 4 del presente
Reglamentﬂ en el plazo y forma allf estipulados; y
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%;_‘.ﬁcu]ﬂ 4.2, Cobr- e los Créds

(a) Mieniras no ocurra un Evento Especial ¥/ o Evento de Remocién del
Administrador, el Agente de Cobro y Administracién deberi transferir a la Cuenta
Fiduciaria Recaudadora los fondos correspondientes a las Cobranzas en el .plazo
estipulado en Articulo 2.2. T '

Sin perjuicio de Io expuesto, ante el acaecimiento de un Evento Especial y/o Evento
de Remocién del Adminisirador, el Agente de Cobro ¥ Administracién deberd
comenzar a depositar en el plazo mds breve posible [a totalidad de la Cobranza en
la Cuenta Fiduciaria Recaudadora. ) '

{b)  alosfines del Articulo 4.2. (a} del presente Reglamento, el Agente de Cabro
¥ Administracidn tendra (sin caricter limitative) la facultad de iniciar porsfoa
través de sus .agentes, conforme a las leyes y reglamentaciones aplicables,
cualesquiera procedimientos necesarios o convenientes para exigir judicial y.
ex!:rajudicialmen% S pagos que correspondan en virtud del Crédito de que se
trate, con ampliasfaghitades para percibir sumas en concepto de capital, interesas
cnmpensatnriu's,?‘gj eses punitories, honorarics y cualquier otra suma que el
Deudor deba -abgpad de acuerdo a los términos del Crédito respectivo, previo
otorgamientetegsoderes suficientes por el Fiduciario de acuerdo a 1o establecida
en el Articulo 4.2.(d]; S

{£) -en caso de incumplimiento de pagoe de algin Deudor Cedide, el Agente de
dobro v Administracién podrd informar dicha circunstancia a las agencias. de
“Infermes comerciales, incluyendo sin limitacién, el sistema Veraz ¥ cualquier otra.
agencia de informes de primer nivel, tomando todos los recaudos gue 2 un buen
hombre de negacios le competen para que dicha Informacion sea veraz, El Agente
de Cobro-y Administracién se.compromete a mantener indemne al Fiduciario por
todos los dafios y perjuicios que la informacién errénea, emitidz en infraccién de la
Ley de Habeas Data N? 25.326, o falsa emitida por el Agente de Cobro y
Administracién le pudiera ocasionar; :

{d) el Fiduciario otorgars al Agente de Cobro ¥y Administracién un poder
especial para que pueda, actuar en juicio y realizar todas las gestiones judiciales y
extrajudiciales que sean necesarias para obtener el cobro de los Créditos, el cual
deberd ser redactado de conformidad con el Apexo Il adiunto al presente
Reglamento; ¥ :

(e] - el Agente de Cobro y Administracién podrd (i) otorgar esperas y/o (ii}
refinanciar las obligaciones de los Deudores Cedidas respecto de los Créditos, de
acuerdo a las politicas de reestructuracién usuales para esa entidad, en la medida
que éstas no superen el plazo de vigencia de los Valores Fiduciarios,

Artculo 4.3. Custodia de la Dpcumentacién Respaldatoria de los Créditos.

En caso que el Agente de Cobro y Administracién ejerza la custodia de la
Documentacién Respaldatoria, el mismo debhera:
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(a)  Mantener en buen estado de conservacién la Documentacién Respaldatorla
conforme al presente, incluyendo cualquier registro electrénico correspondiente a
los Créditos los cuales deberén ser guardados en el lugar de custodia. A tal fin
déeclara que la documentacién guedara guardada durante todo el tiempo de
vigencia del Reglamentoe en instalaciones propias. S

(b} En todo momento conservar la documentacién perfectamente identificada y
separada de cualquier otra ajena a los Créditos y/o al Contrato de Fideicomiso,

(c) Impedir a terceros el acceso y Ia entrega de la documentacitn de los Créditos
sin previa autorizacién expresa y por escrito del Fiduciario; con excepcidon del
Auditor Externo, del personal autorizado a reallzar la digitalizacion de imagenes ¢
requerimiento de Autoridad Gubernamental.

En este caso, el Agente de Cobro y Administracién realizard diariamente un
proceso de archivo electrénico {back up) conteniendola informacion relativa a los
Créditos, y guardaré los registros electrdnicos en el lugar de custodia. Asimisino, el
Agente de Cobro y Administracién enviard diariamente los se@isiros electronicos o
copias electrénicas de los mismos en relacion con los C .:*.‘f yeaeriduciario, en la
forma electrénica gue dicho Fiduciario establezca. '

{d) En caso que por razones inherentes a la conserw :
Créditos, el Agente de Cobro y Administracién considerare ieeesa el traslado de
ja Documentacién Respaldatoria, previamente dard razén del traslado al Fiduclario
e indicard a éste el nuevo destino de los documentos, justificando que el rnis‘mﬁ
cumple con los pardmetros requeridos en el Contrato de Fideicomiso y en el
presente Reglamento. '

(e) En este caso, el Agente de Cobro y Administracién deberd guardar toda la
documentacién que acredite la validez, vigencia y exigibilidad de los Créditos
durante €] plazo de diez (10) afios de concluido el presente Reglamento ¥ deberd
entregarsela al Fiduciario cuando éste lo requiera.

Arteulo 4.4, Deber de Informacién.

El Agente de Cobro y Administracién debera presentar al Fiduciario los informes a
continuacitn detallados: '

{a) Mensualmente, enviard al Fiduciario via correo electrénico (e-mail), un archivo
que contendrd un detalle de Jas Cobranzas percibidas, desagregando por Deudor
Cedido y discriminando por cada fecha de pago el crédito imputade.

(b) mensuaimente, remitird al Fiduciario, dentro de los cinco (5} Dias Habiles de
transcurrido cada mes calendario un informe de gestién. El formato de dicho
archivo obedecera a 1o establecido en el Anexo1del presente Reglamento;

{(c) dentro de los diez (10} Dias Habiles de transcurrido cada trimestre calendario
desde la vigencia del Fideicomiso, remitira al Fiduciaric, en el supuesto de Créditos
en gestién judicial, un informe de los abogados encargados de tal tarea respecto
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iﬁﬁel estade y perspectivas de los juicios correspondientes (¢l “Informe del Estado

i de Juicigsg”). El formato de dicho archivo obedecerz a 10 establecido en el Agexo I
del presente Reglamento; ¥

(d)con la pericdicidad ¥ forma establecidas en la Comunicacion "A” 2729 Anexc [ del
BCRA ¥ normas complementarias, en caso de corresponder, proporcictiard al
Fiduciario, 1a clasificacién de los Créditos. Asimisme, se compromete a mantener a
disposicién del Fiduciario, Ja documentacidn gue la Superintendencia de Entidades
Financieras ¥ Cambiarias pudiera requerir al Fiduciario a fin de verificar ¢l grado de
cumplimiento de la normativa en materia de clasificacién y previsionamiento de los
{.‘rédltos

Asimismo, deberd suministrar al Fiduciario toda la informacién que- resulte
necesaria a fin de que el Fiduciario pueda elaborar los Informes indicadoes en el
Articulo 3.1 del Contrato de Fideicomisc.

Articulg 4.5. Obligacién de indemnizar y mantener indemne,

-_fa} El Agé & de Cobro y Administracién indemnizard ¥ mantendré mdemne al
{’fﬁduc;arm, :

cada unc de sus funcionarios, directores, acclonistas, gerentes,
epresentantes, sus personas controlantes, controladas, sujetos de
min, vinculadas, afiliadas, subsidiarias, y al Fideicomiso segiin fuera el
caso, {cada Uno, una “Parie Indemnizada”) contra toda pérdida, responsabilidad,
abligacidn, gasto razonable, Dmpuestos, multa, acciones, dafios y perjuicios

i"incluyendn pero sin limitar cualquier sentencia, laudo, acuerdo, comisiones,

A

honorarios razenables de abogado ¥ otras costas ¥ gastos incurridos en relacion
con la defensa de cualquier accién presente o de posible iniciacién, proceso o
demanda judicial, sufrido con motive de la celebracién y cumplimiento de este
Reglamento, a menos que tales responsabilidades, obligacicnes, gastos razonables,
Impuestos, multas, acciones, daflos y perjuicios se hayan criginado por culpa grave
o dolo -calificada como tal por una sentencia definitiva ¥ firme dictada por los
tribunales competentes- dzl Fiduciario o de una Parte Indemnizada, que procuren
obtener dicha indemnizacién. :

{h] El Fiduciario, por cuenta propia ¢ de la Parte Indemnizada de que se trate,
notificard tan pronto comeo sea posible al Agente de Cobre y Administracién sebre
cualquier responsabilidad, dafio y/o reclamo conforme al Articulo 4. 5(a), actual o
potencial, ¥ suministrariz al Agente de Cobre y Administracién, a la mayor
brevedad posible, toda la informacidon y una copia de toda la documentacién en
poder del Fiduciario relativas al supuesto previsto en el Articuls 4.5(a) que
cualquier Parte Indemmnizada razonablemente considere qué podria llegar a

generar la obligacion de indemnidad a su favor conforme el Artfeule 4.5{a)
anterior. :

{©)  ElAgente de Cobro y Administracion tendré derecho a asumir la defensa de
la Parte Indemanizada de que se trate (incluyendo la contratacién de los asesores
legales de dicha Parte Indemnizada por si o por dicha Parte Indemnizada) contra
cualquier responsabilidad, dafio y/o reclamo conforme al Articulo 4.5(a) del
presente Reglamento y, de asf notificarlo el Agente de Cobro y Administracién al

oA
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Fiduciario, por cuenta propia o de la Parte Indemnizada de que se trate (i) el ®

Agente de Cobro y Administracién suministraré a la brevedad al Fiduciario, por -
cuenta propia o de la Parte Indemnizada de que se trate, toda la informacién
acerca de la defensa de dicha Parte Indemnizada que en cualquier momento
durante el transcurso de la misma ¢! Fidueiario, por ceenta propia o de la Parte
Indemnizada de que se trate, solicite al Agente de Cobro y Administracidn, y (ii)
ninguna Parte Indemnizada negard al Agente de Cobro y Administracion el derecho
a defender a dicha Parte Indemnizada conforme a este inciso (c) ni aceptars,
comprometerd o transard ninguna accidn y/o reclamo del ‘que dicha Parte
Indemnizada fuera parte ¥ que diera derecho a dicha Parte Indemnizada a ser
indemnizada conforme al Articulo 4.5(a) sin el previo consentimiento por escrito
del Agente de Cobro y Administracién. Los asesores legales designados por el
Agente de Cobro y Administracién para asumir la defensa de una -Parte
Indemnizada deberan ser de reconocido prestigio. La coritratacién de los asesores
legales deberd ser aprobada por el Fiduciario, quien no podrd denegar dicha
aprobacién en forma irrazonable. Si el Agente de Cobro y Administracion hubiera
asumido la defensa de la Parte Indemnizada, la estrategia de cuglgifiar,pleito o
procedimiento relevante deberd ser acordada con el Fiduciario. JE{';._??/:-H
-

(d)  Siel Agente de Cobro y Administracion (i) hubiera asumide’ l defensa dela
Parte Indemnizada de que se trate conforme al Artfeulo 4.5(a) ydt&ha @é}ensa
hubiera resultado en una sentencia o resclucién definitiva adversa a dichid Parte
Indemnizada o (if) hubiera asumido la defensa de la Parte Indemnizada de que se
trate conforme al Articulo 4.5{a) y posteriormente hubiera desistido de continuar
con dicha defensa hasta la obtencidn de una sentencia o resolucion definifiva o (iii}
no hubiera asnmido la defensa de la Parte Indemnizada de que se trate conforme al
Articulo 4.5(2), entonces el Agente de Cobro y Administracién abonara al

Fiduciario tedas las sumas gue el Fiduciario, por cuenta propia o de la Parte -

Indemnizada de que se trate, le reqgniera mediante una netificacion dentro de las
72 (setenta vy dos) horas de notificada a dicha Parte Indemnizada una sentencia o
resolucidn definitiva adversa o de notificada al Fiduciario, por cuenta propia o de
la Parte Indemnizada de que se trate, la decisién del Agente de Cobro ¥
Administracién de no continuar con la defensa de dicha Parte Indemnizada o deno
asumir Ja defensa de dicha Parte Indemnizada, segin el caso.

(e}  Las disposiciones de esta seccidn alcanzardn ¥ serdn exigibles por una Pairte
Indemnizada con sujecién a las limitaciones del presente y dichas disposiciones
permanecerin vigentes luego de la renuncia o remocion del Agente de Cobro ¥
Administracién, la renuncia o remocidn del Fiduciario y/o la terminacién del
presente y hasta las acclones que pudieran tener lugar,

() El Agente de Cobro y Administracidén no seri responsable ni respondera por
los actos ejercidos por el Agente de Cobro y Administracidn Sustituto.

(g) . E! Agente de Cobro y Administracién serd responsable a titulo personal,
independientemente de la responsabilidad a la que deba hacer frente el Fiduciario
con el Créditos, frente al BCRA y frente a los deudores de los Créditos respecto de
los informes que deban presentarse ante cualguiera de las entidades relevantes

52




(BERA, agencias de informes comerciales, Veraz, etc.) ¢ los que eventualmente los
reemplacen con relacidn a jos Créditos.

{h)  Asimismo, &l Agente de Cobro y Adminisiracién serd responsable a titulo
personal, por cualquier penalidad o sancién que pudiera ser aplicable por-el BCRA
o cualquier otra Autoridad Gubernamental al Fiduelario, sea a titulo personal o en
su calidad de fiduciario, por la inexactitud de la informacién presentada conforme
con la informacién proporcionada por el Agente de Cobro y Administracién.

SECCION QUI
UNCIAY D BILIDAD DE LA B

Artfculo 5.1, enuncia del I e Cobro ¥ Admipj

El Agente de Cobro y Administracién solo podrd renunciar a sus obligaciones bajo
este Reglamento cuande hubjere justa causa, en cuyo caso deberd cursar
notificacién parescrito al Fiduciario con una antelacién no menor a los-treinta (30)
dias.

¢ la renuncia del Agente de Cobro y Administracién no entrari en

vigencia hasta que el Agente de Cobro y Administracidn Sustituto haya asurmido las

responsabilidades y obligaciones del Agente de Cobro y Administracién de

conformidad con el Articulo 6.4 del presente Reglamento. Los gastos incurridos

gr la designacidn del Agente de Cobro y Administracién Sustituto estardn a cargo
1 Agente de Cobro y Administracidn saliente.

Artfculo 5.2, bilidad clones de administracién.

(2} El Agente de Cobro y Administracién reconoce gue las funciones de
administracién que se le encomiendan por este acuerdo son personales e
indelegables, por lo que, salvo lo previsto en el punto 5.2 {b} no podra en forma
alguna ceder, transferir o delegar, en todo o en parte, los derechos y obligaciones
emergentes de este Reglamento, a mehos que cuente con la previa conformidad del
Fiduciario expresada por escrito;

b}  Las funciones de cobro judicial o extrajudicial podrén ser delegadas en
abogados, estudios de abogados u otras personas especializadas en recuperacién
crediticia, incluyendo dentro de dichas funciones las de secuestro v subasta piblica
0 privada de bienes, las que podrén ser delegadas en personas o instituciones
especializadas en dicha funcién;

() Las delegaciones que el Agente de Cobro y Administracion efectie,
conforme el pArrafo precedente, ne lo eximirdn de su responsabilidad respecto-de
las obligaciones gue delegue y no constituirdn una renuncia conforme el Articulo
51, ¥ el Agente de Cobro y Administracidn seguird siende solidariamente
responsable ante el Fiduciario por el camplimiento de todas las obligaciones que
ha}.ra asumido en este Reglamento, inclusive aquel]as que haya delegado; y
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(dl  En caso de cambic de Fiduciario por renuncla o remocién, el Fiduciarig
pedri ceder este Reglamento libremente sin necesidad de conformidad alguna del
Agente de Cobro y Administracion.

Articulo 5.3. Honorarips de abogados

La determinacién de los honorarios a pagarse a los Estudios Juridices por los
servicios brindades en funcidn del presente Reglamento es facultad exclusiva del
Agente de Cobro y Administracidn ¥ serdn considerados Gastos del Fideicomiso.
Dichos honorarios deberdn ser razonables y acorde a }os honorarios de mercado.

SECCION SEXTA
INCUMPLIMIENTO DEL AGENTE DE COBRO ¥ ADMINISTRACION

Articule 6.1. Supniestos de incumplimients.

=¥}
El Agente de Cobro y Administracion incurrird en incum;_g_lg:i;}"fzi_;ntc de este
Reglamento toda vez que acaezca cualquiera de los siguientes supuestos, (cada uno,
un “Evento de Remocién da] Agente de Cobro v Adwinistracién*):- = -

L R

(a) El Agente de Cobro y Administracién omitiera efectnar al Fiduciarietualquier
pago, transferencia o deposito de la Cobranza en la fecha en que estuviera
obligade a hacerle en virtud del presente Reglamento y del Contrato de_

Fideicomiso; : "‘

(b) El Agente de Cobro y Administracién no observara o cumpliera en término
cualquiera de las obligaciones asumidas en este Reglamento;

(c) medificare sustancialmente su objeto social;

(d) no brindare al Fiduciario la informacién correspondiente y necesaria, en el
tiempo acordado en el Contrato de Fideicomiso y/o en el presente Reglamento,
que impida y/o dificulte al Fiduciario cumplir con la carga informativa que le
es propia frente a los Tenedores;

(¢) no otorgare en tiempo opartuno los actos piiblices y/o privados que le fueran
requeridos por el Fiduciario;

(f) fuera decretado contra el Agente de Cobro y Administracién un embargo,
inhibicién, o cualguier otra medida cautelar per un monte acumulade
equivalente a dos Servicios de capital, y dichas medidas cautelares o
definitivas no fueran levantadas en ¢l plazo de diez (10) Dias Habiles;

(g} Faera solicitada la quiebra del Agente de Cobro y Administracion, ¥ la misma
no fuera desistida, rechazada o levantada en el término de diez Dias Hébiles de
ser notificado;
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[}l} solicitara la formacién de concurso preventivo de acreedores ¢ la declaracidn
e su propia quiebra;

{i} solicitara el Acuerdo Preventive Extrajudicial de acuerdo con la Ley de
Concursos y Quiebras N2 24,522, con sus mudlﬁcacmnes en virtud de la LE}" Iye
25. 589

(i) solicitarala formacién de un “Club de Bancos®, en caso de corresponder, ya sea
formal o informalmente, o en caso de iniciar procedimientos preconcursales;

(k) le fuera cerrada cualquier cuenta corriente por libramiente de cheques sin
provisidn de fondos, aungue tal causal fuera concurrente con otra;

(1] Iefuera protestada por falta de pago o inlimado el pago de una letra de cambio,
pagaré o factura de crédito, o si le fuera rechazado un cheque por falta de
fondos, y el Agente de Cobro y Administracién no pagara las sumas adeudadas

en ¢l plazgyle cuarenta v ocho (48) horas;
(m) el ﬁgente\ sobro y Administracién figurara en la Central de Riesgo del BCRA
en sltua regular (clasificaciones 3,4 6 5); v

() si algﬁ%ﬁ’ de las declaraciones y garantias manifestadas por el Agente de Cobro
y Administracion en el presente Reglamento resultaran falsa o inexactas en
todo o en parte.

% Agente de Cobro ¥ Administracién se obliga a informar al Fiduciario, por escrito
v en forma fehaciente, 2 mas tardar el Dia Hibil bancario siguiente al de haber
tomado conocimiento por cualquier medio, el acaecimiento de cualquiera de las
situaciones antes detalladas. Ante el incomplimiento de esta obligacidn el
Fiduciario podra remover al Agente de Cobro y Administracién sin que ello
otorgue derecho a indemnizacién alguna y designar uno nuevo en su reemplazo.

Sin perjuicio de la facultad del Fiduciario de disponer a su sdle criterio la remocion
del Agente de Cobre y Administracién ante la existencia de un Evento de-Remocidn
del Agente de Cobro y, Administracién, el Fiduciario podrd -reguerir el
consentimiento de los Tenedores Mayoritarios de Valores Fiduciarios a través de
una Asamblea o mediante una instruccién, sin que pueda el Fiduciante, en case de
ser Tenedor, votar en atencién al conflicto de intereses que ello podria acarrear;
ello a fin de ratificar el acaecimiento del Evento de Remocién del Agente de Cobro
¥ Administracion y en su caso, la designacion del Agente de Cobro y
Administracion Sustifuto sin perjuicio de la responsabilidad del Agente de Cobro ¥
Administracién por los dafios y perjuicios acasmnados

Artlculo 6.2, Reinocién del Agente de Cobro y Administracién.

El Fiduciario deberd remover al Agente de Cobro y Administracién cuando:

(2}  Exista alguno de los incumplimientos previstos en los apartados {a), (b), (¢)
¥ (d) del Artfculo 6.1 que sea imputable al Agente de Cobre y Administracian,

T
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siempre que tal incumplimiento no hubiese sido subsanado dentro de los diez {1
Dias Hdbiles de intimado el Agente de Cobro ¥ Administracién al efecto por et
Fiduciario; y asimismo, siempre que dentro de los diez (10) Dias Hibiles de Ia
indmacion la subsanacién del incumplimiento no hubiere side notificada al
Fiduciario, Sin perjuicio de lo que antecede, cuaiquier demora o incumplimiento a
los que se hace referencia en el Articule 6.1(a), no constituird un incumiplimiento
del ‘Agente de Cobro y Administracién si dicha demora o incumplimiento no
hubiera podido evitarse aln si el Agente de Cobro y Administracién hubiera
gjercido razonable diligentia, y si dicha demora o incumplimiente fuera provocado
por un hecho de caso fortuito o fuerza mayor [incluyendo pere nao limitado al
dictado de leyes, decretos, reglamentos y/o cualgnier otra disposicion de
naturaleza legal o reglamentaria prohibiendo, suspendiendo o de cualquier forma,
imposibilitande los pagos descriptos en el Articulo 6.1(a}). La cracién precedente
no eximird al Agente de Cobro y Administracidn de la responsabilidad de utilizar
sus mejores esfuerzos para cumplir sus obligaciones en forma oportuna de
conformidad con los términos del presente. . - f-';
. - . ;“
{b) Se verifique que se hubiere configurade al menos una.-de lag ;ausales
mencionadas en el Articulo 6.1 del presente Reglamento con excepcm ,de’lor
establecide en el Articulo 6.2 (a) del presente Reglamento. . LN 513
=
Mo obstante la facultad del Fiduciario de disponer a su sdlo criterio la remocitn del
Agente de Cobro v Administracién ante la existencia de un Evento de Remocién del
Agente de Cobro y Administracién, el Fiduciaric podra requerir el consentimiento
delos Tenedores a través de uhia Asamblea o mediante una instriccidn, a cuyo ﬁj
se requerira el consentimiento de los Tenedores Mayoritarios; ello a fin de ratificar
el acaecimiente del Evento de Remocidn del Agente de Cobro y Administracién y
en su caso, la designacion de! Agente de Cobro ¥ Administracion Sustituto.

Articulo 6.3, Efectas accesorios & la remocid a de Cobro
Administracion.

(a}  Declarada la remocién del Agente de Cobro y Administracidn, quedara
rescindido el Reglamento per exclusiva culpa grave del Agente de Cobro y
Administracién, y el Agente de Cobro y Administracidn cesard inmediatamente en
el gjercicio de sus funciones.

(b}  Declarada la remocién total o parcial del Agente de Cobro y Administracion,
quedaran revocados total o parciaimente, segifin corresponda, de pleno derecho los
poderes y facultades conferidos por el Fiduciario para el ejercicio de las funciones
de administracién vy cobranza y custodia, sin necesidad de declaracidn adicional
frente al Agente de Cobro y Administracién, El Fiduciario deberd emitir las
comunicaciones ¥/u otorgar los instrumentos que pudieren corresponder a fin de
imporier a terceros de la eéxtincién de las facultades ejercidas por el Agente de
Cobro y Administracién.

(c}. En cualquier caso quedara a salvo el derecho del Fiduciario a reclamar del

Agente de Cobro y Administracién los dafios y perjuicios que fueren derivados del
incumplimiente de las obligaciones puestas a su cargo.
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Articulo 6.4, Designacidn del Acen Cobro v Administracién Sustitu

Hasta la asuncién del cargo por parte de un nueve Agente. de Cobro vy
Administracién designade mediante Asamblea, el Fiduciario realizars las tareas de
administracién ¥ cobro de los Créditos, as{ como también proveerd la proteccién
de los intereses de los Tenedores, debiendo notificarse a los Deudores Cedides
dicha circunstancia conforme al procedimienio establecido a continnacisn.

En caso de sustitucién del Fiduciante como Agente de Cobro y Administracidn el
Fiduciario designard un agente de cobro y administracion sustitutc de
conformidad con lo que le sea instruido por los Tenedores de Valores Fiduciarios
(el<"Agente de Cobrg y Administracién Sustitufg™). La notificacién a los Deudores
Cedidos se hard conforme al siguiente procedimiento: (a) se publicardn avisos
durante cinco (5) Dfas Hébiles en diarios de gran circulacién nacional o bien, en
dignjos_de las localidades donde se domicilien los Deudores Cedidos, ¥ (b) se
colaegran carteles en las sucursales del Fiduciante. Asimismo, el Agente de Cobro ¥
Adrifiyfistracion. Sustitute podrd remitir cartas por correg certificado, con cargo al
Fidiipmiso: A tal fin el Fiduciante s¢ compromete a remitir al Agente de Cobro y
Adrptiistracidn Sustituto, dentro de los cinco (5) Dias Hébiles de su determinacién
siguientes datos relativos a-los Deudores Cedidos: nombres. y -apellida,

documentos de identidad, domicilios v teléfonos.

Designado por el Fiduciario el Agente de Cobro v Administracidn Sustitute, el
%gente de Cobro y Administracién deberi remitir toda la documentacidn que
viera en custodia relativa a los Créditos al Agente de Cobro y Administracisn
Sustituto ‘en un plazo no mayor a cinco (5) Dfas Habiles contados desde la
designacién. .

Todos los gastos relativos a la sustitucion del Agente de Cobro ¥ Administracién,
incluyendo la notificacién a los Deudores Cedidos seran con cargo al! Fideicomiso,
enl tanto no mediara culpa grave o delo del Agente de Cobro y Administracién

- declarada como tal por resolucién definitiva dictada por un tribunal competente o
renuncia intempestiva, en cuyo caso serdn con cargo a éste iltimo En dichos
supuestos, el agente de cobro y administracién saliente deberd pagar tales gastos,
0 reembolsarles, dentro de los tres (3) Dias Habiles de-ser intimado a ello por el
Fiduclario, devengindose en caso de mora un interés equivalente a2 una vez y
medio la tasa de interés devengada correspondiente a los Valores de Deuda
Flduciaria Iniciales. :

- 5in perjuitic delo dispuesto precedentemente:

(a)  Antela eventualidad de un cambio en el Agente de Cobro y Administracién,
ya sea por remocién o renuncia del Agente de Cobro v Administracion mediando
justa causa, ¢l Agente de Cobro y Administracién debera continuvar desempefiando
las obligacicnes asumidas en este Reglamento, hasta que haya asumido el Agente
de Cobro y Administracién Sustituto. E] Agente de Cobro y Administracidn se
compromete a cooperar con el Agente de Cobro ¥y Administracién Sustituto para
que el traspaso de los documentos que tiene en custodia y de las tareas no afecte Ja
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gestién de cobro de los Créditos. El Agente de Cobro y Administracién debersg
transferit al Agente de Cobro y Administracién Sustituto o a quien el Agente de
Cobro y Administracién sustitute {ndique con dcuerdo del Fiduciarie, todos los
registros, documantacién e informacion necesaria para el cobro de los Créditos que
cbren en su poder;

(b)  Una vez designado, ¢l Agente de Cobro y Administracidn Sustituto serd el
sucesor del Agente de Cebro y Administracién en todos los aspectos referentes a
las funciones conforme al presente ¥ estard sujeto a todas las responsabilidades y
obligaclones relacionados con su cargo, asignadas al Agente de Cobro y
Administracién por los términos y disposiciones del presente, y se considerard que
todas las referencias en el presente al Apente de Cobre y Administracion son
referencias al Agente de Cobro y Administracién Sustituto;

(¢} Todos los poderes y facultades otorgados al Agente de Cobro y
Administracién  Sustitute en virtud del presente cesardn .y terminaran
automaticamente z la finalizacién del Fideicomiso;. L ;
- FrRh -

(d) El Agente de Cobro y Administracidn se obliga/a ;prestar- toda- la
colaboracién, y a brindar la informacién que fuera necesarfa inméediatamerite, -al
Agente de Cobro y Administracién Sustituto, a fin de que.$h.migmo pueda.
desemipefiar sus funciones bajo el presente Reglamento; ¥ F\}‘\Eﬁ’ ' '

fe) ~ Enlamedida en que el cumplimiento de este Articulo exija que el Agente de _
Cobro ¥ Admiinistracion revele al Agente de Cobro y Administracion Sust:il:uteﬁ
informacién de cualquier clase que a criterio del Agente de Cobro y Administracién
es confidencial, se exigira al Agente de Cobro y Administracion Sustituto que
celebre los acuerdos de licencia y confidencialidad habituales que el Agente de
Cobro y Administracién considere necesarios para protegér sus intereses.

Fl Fiduciaric se basard en todo momento en las instrucciones impartidas por la
Asamblea Tenedores no estando obligado a tomar decisiones en forma.

SECCION SEPTIMA

FACULTADES DEL FIDUCIARIO

Artfenio 7.1. Ac informacidn.

El Fiduciaric podrd, por intermedio de las personas que a su solo criterio
determine, constituirse, previa notificacién con no menos de tres (3) Dias Habiles
en el domicilio del Agente de Cobro y Administracién, o en los lugares en donde
éste lleve a cabo las tareas que por este Reglamento asume, a efectos de consfatar
el debide cumplimiento de las obligaciones asumidas por el Agente de Cobro ¥
Administracion.

A_xt-aiés.ﬁnes, el Agente de Cobro y Administracién se obliga a prestar toda la
colaboracién que el Fiduciario como las personas que éste designe le soliciten,
incluyendo Ja puesta a disposicién de toda la documentacion relacionada con las
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branzas de los Crédites, lo que incluye también el acceso razonable, a criterio de
Tidutlario, a todos los sisiemas computarizados de los que el Agente de Cobro y
Administracién se sirva para el cumplimiento de este Reglamento y para los
Créditos objefo del mismo. ' :

Ninguna de las disposiciones de este Artfculo derogara la obligacién del Fiduciante,
el Fiduciario o el Agente de Cobro y Administracién de observar las leyes
aplicables que prohthen revelar informacién respecto de los Deudores Cedidos, y el
incumptimiento del Agente de Cobro ¥ Administracidn de proporcionar el acceso a
la informacién previsto en este Articulo en virtud de 1as obligaciones establecidas
por dichas leyes aplicables, no constituird el incumplimiento de este Arteulo 7.1.

SECCION OCTAVA
DISPOSICIONES VARIAS

ddya rescindir este Reglamento, previa notificacién fehaclente al

Agente de’ (s E} ¥ Administracién, sin que se genere derecho de ninguna
naturaleza giflfor de ninguna de las Partes, si se viera afectada Ia integridad de
todo o part€ del patrimonie fideicomitido del Fideicomiso y/o el Fiduciario
pudiera incurrir, como consecuencia de la actuacién del Agente de Cobro v
Administracién, en incumplimiento de cualquiera de las obligaciones impuestas al

ﬁjduciario por ia Ley de Fideicomiso o por cualquier otra normativa aplicable,

Articule 5.2, Mudiﬁﬁ;jgg&s.

El presente Reglamento no_ podréd modificarse excepto de la manera prevista en
este Artlculo.

El Agente de Cobro y Administracién y el Fiduciario de comdn acuerdo podran
medificar periddicamente el presente, sin el consentimiento de los Tenedores, a fin
de (i) subsanar cualquier ambigiiedad, revisar anexos, corregir o complementar ias
disposiciones del presente ¢ de los anexos que pudieran ser inconsistentes con
otras disposiciones del presente o de aquellos o {ii) agregar disposiciones respecto
de asuntos o cuestiones que surjan en virtud del presente, pero que no padran ser
inconsistentes con las disposiciones del mismo; estipuldndose, no obstante, que
dicha medidza no deberd perjudicar, en ningfin aspecto significativo, a los
Tenedores.

En relacion con cualquier modificacién, el Fiduciario podra requerir una opinién
de asesor legal, contable o impoesitivo a efectos de comprobar que las
maodificaciones cumpian con los requisitos del presente. El Fiduciario podra, perc
no estard obligado a, efectuar modificaciones que afecten lgs derechos, deberes e
inmunidades del Fiduciario conforme al presente u otro acuerdo. El Agente de
Cobro y Administracién podrd, pero no estara ohligado a, efectuar modificaciones
que afecten los derechos, obligaciones o inmunidades del Agente de Cobro v
Administracién conforme al presente. .
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Articule 8.3,  ¥igencia, >
Este Reglamento finalizarduna wez terminada la liquidacién del Fideicomiso,
conforme los términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso, sin perjuicio de

los supuestos de renuncia o remocitn del Agente de Cobro y Administracién, o
resolucién anticipada del Reglamento.

Art{culo 8.4, Domicilios especiales.

Para todos los efectos relativos a este Reglamento, las Partes constituyen
domicilios especiales en los lugares indicados en ¢! Contrato de Fideicomiseo, donde
seran validas todas las notificaciones, judiciales y extrajudiciales, que se cursen con
tal motivo,

Artfculo 8.5, - Ley aplicable.

ﬂ}.pqtl’- i - :
; ﬁstl_gyes de Ia-Argentina,

-

Este Reglamento se regir e interpretara de acuer

2 ] -

Articulo 8.6, Clausula compromisoria.

Toda controversia que se suscite entre el Fiduciario y el Agente de Cobto v
Administracién con relacién al presente Reglamento de Fideicomiso, su existencia,
validez, calificacién, interpretacisn, alcance, cumplimiente o recepcion, se

-

resolverd definitivamente por el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA. *
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} Anexo [ del Reglamento
o
[oforme :dg Gestion del Agente de Cohro v Administracién
Informe Mensual

{a) el flujo de cobros teérico bajo los Créditos, comparado con las Cobranzas
efectivamente percibidas;

(b) detalle de los créditos percibidos, indicando las Facturas que los
instrumentaran en origen, montos percibidoes, fecha de percepcidn v forma de
pago;

{¢) los montos globales percibidos bajo los Bienes Fideicomitidos y/c cualquier
otra suma percibida por cualquier ofro concepto ¥ los importes pendientes de
cobro;

(d) de haberse producide incumplimientos y/o mora de los Deudores Cedidos;

(e) la verificacién de existencia de algin Evento Especial, de corrasponder:

(f) de haber existido un #Hdumplimiento del Agente de Cobro y Administracion,
ademas del-aviso remitid@/al Fiduciario en oportunidad de su identificacién, un
inferme sobre la natuca y alcance de dicho incumplimiento v las medidas
adoptadas para subggig®®l mismo; ~ . T :

() cualguier informacién que corfesponda brindar al Fiduciaric de conformidad
con el presente; y ' '

(h) cualquier otra informacién relevante relativa a los Bienes Fideicomitidos segin
el razenable criterio del Agente de Cobro y Administracian.

R i
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Anexo I del Reglamento

ne de Estado de E icios

ESTADG:

. Cuenta DN Apellido | Deuda | Gastos | Deuda Fecha
o ' y Nombre Total Vio.

&3







Anexo l] del Reglamento

Modelo de Poder
ESCRITURA PUGBLICA

NUMERQ. En la Ciudad Autdénoma de Buenos Aires, Repiblica Argentina, a [ ]| de []
de 2018, ante mi comparecen: [+], ¢n su caracter de fiduciario del Fideicomise {el
“Fiduciario”] y en representacién del Fideicomiso. Y asegurando que su mandato
permanece vigente y sin modificacion, en el caracter invocado dice: Que el
Fiduciario ¥ [-]en su cardcter de fiduciante (“[]"), convinieran la constitucidn del
FideicomisoFinanciero “[-]" {e! “Fideicomisn”} para la emisidn de los Valores
Fiduciarios ¥ acordaron regirse por un Reglamento de Cobro y Administracién de
fecha [ ] de [_] de [] en el cual [-] achia en cardcter de Agente de Cobro v

Administracion del Fideicomiso (el “Agente de Cobro y Administracién” y el
“Reglamento de Cpbrqg ¥ Administracion”). Por ello, con la finalidad de dar

curiplimientc a lo establecido en el Articulo 4.2 (d} del Reglamento de Cobre v
Administracién celebrado con motive del Fideicomise, resulta necesario otorgar un
PODER ESPECIALhasta el [ de [ ] de [ ] v/o el plazo de duracién del Fideicomiso -
el que fuera menor-, a favar del Agente de Cobro y Administracién para que por si
realice en nombre y representacién del Fiduciante,, no a titulo personal sino en su
caracter de Fiduciario del FideicomisoFinanciero "[-]%, los siguientes actos: (i) Cobrar
¥ percibir sumas de dinero, endosar y sustituir pagarés otorgados en ocasién de los
Créditos, y otorgar recibos y cartas de pago totales o parciales, asi como exigir el
gobro de las mismas extrajudicialmente actuando como mandatario del Fiduciario,
~€n representacion del Fideicomiso; (if) Aceptar y recibir a exclusivo entender del
Agente de Cobro y Administracién y por-el Fiduciario en reprasentacidn del
Fideicomiso, cualquier activo distinte a dinero en efective en dacién en pago de los
pasivos de los Deudores Cedidos bajo los Créditos, asi como a realizar dichos
activos de la marera que estime conveniente. (ili) Aceptar, en pago de los pasivos
de los Deudores Cedidos bajo los Créditos por el Fiduciario en representacién del
Fideicomiso, letras o titules que en el futuroe se creen y se encuentren en poder del
publico en general, asf como a realizar, también por el Fiduciario en
representacion del Fideicomiso, dichas letras representativas de deuda recibida en
pago de la manera que estime conveniente. A los fines indicados en el punto (i) y
(i} anterior, el Fiduciario faculta al Agente de Cobro y Administracién para
adquirir por dacién en pago el dominio, condominio o la nuda propiedad de toda
clase -de bienes inmuebles, muebles y semovientes, créditos, derechos, acciones,
cédulas 0 bonos y demds titulos negociables u otros valores, y enajenar los bienes
de la misma naturaleza que hubiere recibido en pago, sea por vents, permuts,
cesion, dacion en pago, divisién o disolucion de condominios v de transferencias de
dominio, condominio ¢ de la nuda propledad o por cualquier otro acto ¢ contrato
nominado o innominado de cardcter oneroso, con facultad para pactar en cada
caso de adquisicidn o enajenacion las modalidades, condiciones, cldusulas, precios
y forma de pago, en moneda nacional o extranjera, al contado o a plazo, con
garantias reales o personaies de cada operacién, y satisfacer o recibir su importe y
tomar o dar posesién de las cosas materia de la convencién o del acto; aceptar
hipotecas, prendas y demds derechos reales, pudiendo cancelarlos, dividirles,
subrogarlos, transferirlos ¢ prorrogarlos total o parcialmente; cobrar y percibir
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créditos de toda clase, intereses, rentas, dividendos y cualguier suma de dinerg,
efectos o valores, cédulas, bonos o cupones v dar recibos, cartas de page &
cancelaciones; otorgar y firmar las escrituras e instrumentos piblices v privados
que fueren riecesarios para ejécutar los actos enumerados con los-requisitos
propios a la naturaleza de cadd acto o contrato, ¥ las cldusulas o condiciones
especiales que el randatario pdctare con arreglo a derecho. (iv) A los efectas del
cobro de los Crédites morosos, se da mandato al Agente de Cobro y Administracion
a fin intervenir 1 toda clase de julcios que deban substanciarse ante los tribunales
de la Nacidéh o de las provincias de cualquier fuers o competencia, inclusive en
mediaciones extrajudiciales, efercitando las acciones pertinentes, como acter o
demandado o en cualquier otre cardcter, con facultad para presentar escritos,
titulos, partidas y toda clase de documentos; recusar; promover ¢ contestar
demandas de cualgunier naturaleza, y reconvenir; asistir a juicios verbales ¥ al
cotejo de documentos, firmas ¥ letras o a exdmenes periciales; interpelar, declinar
0 prorrogar competencias; absolver posiciones y producir todo otro género de
pruebas e informaciones; interponer o renunclar recursos legales o derechos
adqniridos en virtud de préscripciones u otras causas; oponer ¢ Interrumpir
prescripeiones; comprometer las causas en Arbitros o arbitradores; tachar,
transigir o rescindir transacciones; prestar o deferir jurameptérss pedir embargos
preventivos o definitives e inhibiciones y sus levang lﬁlﬂﬁgs desaloios ¥
desahucios: conceder esperas o quitas ¥ acordar términos{ ﬂémbrgr 0 consentir el
nombramiento de tasadores, rematadorés, escribanos: . tutcnre;,s, curadores,
partidoves ¥ peritos de toda fndole; hacer, aceptar o rechazar. cnqsngnacmnes en
pago ¥ oblaciones; prestar o exigir fianzas, cauciones, arralgo‘s-jr@énﬁs garantias,
diligenciar exhortos, mandamientos, oficios, intimaciones y cltaciones; adoptar
solicitar medidas conservatorias, testimonios, inscripciones, deveolucién de
documentos y compulsas de libros; instaurar acciones reales o personales ¥ juicios
de jactancia; solicitar declaratorias de guiebras y concurses civiles como acreedor;
asistir a juntas de acreedores en juicios de esa naturaleza o en concursos civiles;
hacer, aceptar, rechazar o renovar concordatos, adjudicaciones o cesiones de
bienes u otros convenios; nombrar liguidadores y comisiones de vigilancia;
verificar u observar créditos v su graduacidn y percibir dividendos y dar reciboes o
cartas de pago; pedir rehabilitaciones, practicar mensuras; fijar y marcar limites;
cobrar y percibir créditos preexistentes o posteriores al mandato, sea en dinero ©
en especie, y dar recibos o cartas de pago; hacer cargos por dafios y perjuicios y
cobrar indemnizaciones e intereses; hacer valer, rechazar y aceptar casos fortuitos
o de fuerza mayor e intervenir en la ¢fecucidon de las sentencias. (v) También se
otorga mandato al Agente de Cobro y Administracién a efectes de que, en los
supuestos de Crédiios que se encuentren en estado de mora por un plazo no
inferior a {] dfas, otorpue quitas y esperas sobre capital y/o intereses, en
condiciones razonables. (vi) Asimismo, el Fiduciaric otorga al Agente de Cobro ¥
Administracién las siguientes atribuciones: (a) Percibir cualquier suma que
pudiera corresponder al Fiduciaric en caricter de indemnizacién, reintegro de
premios, o cualquier otro concepte, en virtud del cardcter de beneficiario asumido
por el Fiduciario en bajo seguros contratados en relacién con los Créditos,
guedande facultado a plantear cualquier reclamo extrajudicial a tal fin; y (b}
presentar la documentacién correspondiente a reclamos relacionados a la
liquidacién de beneficios derivados de los seguros contratados en relacién con les
Créditos, estando facultade para impugnar cualquier liquidacién que no se
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corresponda con el reclamo que se formula. Por otro lade, se otorga mandato al '
Hgente de Cobro y Administracién a efectos de que presente (o publique o de
cualguier forma divulgue) todos y cada uno de los informes, reportes y datos o
cumpla con todos ¥ cada uno de los requerimientos informatives, normativos ¥/o
regulatorios que actualmente o en el futuro emita, promulgue y/o dicte cuzlquier
Autoridad Gubernamental o entidad antorizada del Pafs o del exterior. Leida que
les fuze se ratifican y firman, doy fe.
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1 7 _ ANEXO VY
Comunicacidn de cesién

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, [ 1de [ ]de[ ]

Sefiores
Pramotora Fiduclaria §.A.
cama Fiduciario del Fidelcomiso

ente

Ref: Fideicomiso Financiero Postacred (el “Fideicomiso”).
De nuestra consideracion:

Nos dirigim:r;\stedes en su caracier de Fiduciaric del Fideicomiso, en relacion al
Contrato de Fidgicomiso Financiero Postacred (el “Fideicomiso”), celebrado entre
(-], como Flducmrite v Promotorz Fiduciaria 8.A., como fiduciario, con fecha [] de
[Jde[] [el “Cpntratn”}
s .-_.-"
En este sentido, y en cumplimiento con lo establecido por el Articulo 2.1 del
Contrato, cedemos fiduciariamente a Promotora Fidugiaia 8.A. en su cardcter de
Fiduciario del Fideicomiso, [_] créditos que se detallan en el disco compacto no
E‘grabable marca [_] N2 [_] que se acompafia al presents.

El impuestoe de selios correspondiente a todos los documentos que instrumenten
y/o garanticen los créditos objeto de cesidn al Fideicomiso mencionados en el
pérrafo anterior, ha side debidamente pagado en cada una de las jurisdicciones
involucradas. En razdn de lo expuesto, nos hacemos exclusivos responsables por
cualquier cargo gue por omisién de impuestos, diferencias, intereses, multas y/o
costas, determinen, apliquen y/o reclamen los respectivos fiscos locales. De tal
manera, aportaremos los fondos suficientes para el page de los cargos
mencionados precedentemente dentro de las veinticuatro (24]) horas de solicitado
por el Fiduclario, garantizande la plena indemnidad econdmica y financiera de este
lltimo respecto a dichas contingencias,

La cesion fiduciaria de los créditos ofrecida en la presente propuesta, quedard
perfeccionada una vez que el Fiduciario emita Valores Fiduciarios segin el adjunto
2 la presente nota “Medelo de Ldmina Global”. A tal fin se informa que )a cartera a
ceder por parte del Cedente se compone de créditos por un impoerte total nominal
de $[}.(pesos [-]). por un valor de cesién flote/serie] [-] de $f] (pesos [,]) coR un
valor actual de [ ] {pesos [_]}.

ﬂsimismc}, los instruimos para la emisién de [Certificados de Participacién
seria/Lote [-] por un V/N de $ [ ] (pesos [_1)] [un VDF - Lamina Global, por un V/N
de $ [] (pesos [_]} a favor de Créditos al Rio S.A., el que deberd ser endosado a
favor de los inversores que detallamos a continuacién, a los que se deberd emitir la
{onstancia de Tenencia de VDF - serie/Lote {-] respectiva).
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(inversor/monto
DNI/Cuil /CUIT
Domicilio]

Atentamente,




Créditos al Rio 8.4,
At, Juan Martin Gonzdlez

Av. Del Libertador 101, CABA

Ref.; Oferta 1/2019 -- Fideicomizo Financiero
Postacred. Aceptacidn.

De nuestra mayor censideracion:

Tengo el agrado de dirigimme a Uds. en mi cardcter de
apnderada de Promotora Fiduciaria $.4A. a fin de manifestar mediante la presente nuestra
aceptacidn a su oferta de fecha 25 de diciembre de 2019, la cual entrard en vigencia a
pattir de la fecha de recepeidn por parte de Uds. de la presente misiva.

Sin otro particular, saludo a Ud. atte.,

T\

=)

s S YN iduciaria 8’A.
Fhorencia Damm
Aploderada

FIRMA CERTIEICADA BN EL SELLO OO 831
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Buenos Aires, 25 de Abrif de 2019 . En mi cardcter de eseribano

Titular del Reglstro Notarial N° 501
CERTIFICO: Que fa/'s firma gue obra/m en el

documento gue adjunto s esta foja, cuyo vequerimienfo de certificacion se

formaliza simultaneamente por ACTA nidmero &7 del LIBRO

nAmero 3358 , esfson puesta’s en mi presencia por lafs personals

cuyols nombrefs, doemmentofs de identidad y justificacisn de identidad se indican:
Elarencia DAMM, D.N.I. N° 36.729.617, acredita su identidad en los térmi-
nos del articuto 308 incisoc by de! Cédigo Civil y Comercial de fa Nacien.

Concurre a este acio en su caracter de Apoderada de la socigdad "PRO-

MOTORA FIDUCIARIA S.A.", a mérito del Poder General Ampilio, de fecha
07/08/2018, pasado por ante el Escribano de esta Ciudad, Radrigo M. Itu-
rriaga, al Folio 8029 del Registro Notarial N° 501 de su ads¢ripcion a mi

gargo. De dicho instrumento surge que !a sociedad se inscribio an la Ins-
peccién General de Justicia el 08/09/2005, bajo &! N°® 9965, def L° 28, T° de
Sociedades por Acciongs. La documentacién relacionada en orginal he
terido para este acto 2 la vista, surgiendo de la misma las facultades sufi-
cientes, y asegurandeo la compareciente la plena vigencia de la represen-

tacion invocada. Conste.-
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Cindad de Buenaos Aires, 09 de actubre de 2020

Sres,

Promotora Fiduciaria §.A.
Maipa 1300, pise 62
Ciudad de Buenos Aires

Ref. Adenda N° 1 y Texto Ordenado -
. Fideicomiso Financiero Finup

De nuestra consideracian,

Mos dirigimos a Promotora Fiduciaria $.A. {"Promotora”), fiduciaria
del Fideicomiso Financiero Postacred, en nuestro caricter de apoderados de
Créditos al Rio 5.A. (“Créditos 3] Rig” v, conjuntamente con Promotora, las "Partes™),
fiduciantes del mismao, a fin de poner bajo su consideracién la propuesta de adenda
N° 1 ala Oferta (11 /2019 - Fideicomiso Financiero Postacred de fecha 25 de abril de
2019 (el "Contrato de Fldelcomisg”), la cual de aceptarse gquedara regida por los
términos y condiciones expresados en el Anexo L. '

Teniendo en consideracidn el avance del negocio v a los fines de su
mejora y eficacia, s que creemos conveniente llevar a cabo ia adenda propuesta en
los términos explayados en dicho Anexo [. Tales cambios incluyen, entre otros, la
modificacién de la denominacion del fideicomiso a "Fideicomiso Financiero Finnp®.

La presente propuesta es irrevocable y tiene vigencia por un plazo de

il co [5) dias corridos contados desde la fecha de recepcién de la presente por parte

! fiduciario, La presente se considerard aceptada por el fiduciario st dentro del

plazo establecido este remitiera a Créditos al Rie una nota aceptando los términos ¥
condiciones de la Adenda N° 1.

En casp que la Adenda sea aceptada en el modo y plazo referidos
anteriormente, los términos y condiciones adjuntos seran validos y vinculantes para
las Partes y el Contrato de Fideicomiso guedard redactado en los términos obrantes
en el Anexo 11, caso eoniracio z2 tendran por no escritos.

Sin atro particular, saludamos a Ustedes muy atentamente.

FIRMA CERTIFICADA EN FeLiy D"mmggiﬁi

De Actuacion Notartal . =i G FoT2AR | MTRGEasse
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ANEXO1
ADENDAN®1
FIDEICOMISC FINANCIERO FINUP

De ser aceptada la propuesta de Adenda N° 1 presentada por Créditos al Rio 5.4,
("Créditos al Rio™) 2 Promotora Fiduciaria S.A. (“Promotora® ¥, conjuntamnente con
Creditos al Rio, las “Parteg”), fiduciaria del Fideicomisc Financiero Postacred, el
Fideicomiso se denominard “Fideicomiso Financiero Finup ¥los simientes términos
y condiciones serdn vélidos y vinculantes para las Partes:

Articulo 1. Definiciones

A todos los efecios bajo esta Adenda N° 1 (“Adenda”) del Fideicomiso Financiera
FINUP (“Fideicomiso"), los términos en mayuscula utilizades en esta Adenda
(excepto cuando fueren empleados a fin de iniclar una oracién o como nombre
propio) tienen los significados asignados en el texto del Contrato de Fideicomiso,
salvo que fueren expresamente definidos en esta Adenda, -

Las Partes resuelven:

(i) Modificar ¥ reemplazar los conceptos de "Créditos”, “Dendor Cedido” ¥
"Documentacién Respaldatoria® contenidos en el Articulo 1.1, del Contrato de
Fideicomiso por los textos que siguen a centinuacion:

"Créditos” significa: (1) los créditos originados en préstamos personales ctorgados
por el Fiduciante cedidos fiduciariamente al Fiduciario; o {i{) los derechos de cobro
transferidos en propiedad fiduciaria al Fiduciario y originados en contratos de
prestacion de servicios.”

"Leudor Cedido” significa el deudor, los codeudores v/o los obligados al pago bajo
cada Crédite.”

“Documentacién Respaldatoria” significa todos los documentos representativos de
los Bienes Fideicomitidos que sirven para acreditar la titularidad de los Créditos ¥

son necesarios y suficlente para su exigibilidad, incluyendo las solicitudes de
créditos y sus respectivos pagarés, las fianzas, garantias personales o reales que
pudteran corresponder a los Créditos, los reconacimientos de deuda, intimaciones
de page o convenios de refinanciacién, los contratos de prestacién de servicios ¥
tedos los legajos enlos cuales constan los antecedentes crediticios de Jos Deudores.”

(1) Modificar y reemplazar el Articule 2.1. del Contrato de Fideicomiso deonde
indica: “En la Fecha de Aceptacion, de conformidad con los términas del presente
Contrato, el Fiduciante y el Fiduclarie constituyen el fideicomiso denominada
“Fideicomiso Financiero Postacred” {en adelante, el “Fideicomisg”) y establecen los
términos y condiciones para la emisién de los Valores Fiduciarios, El Fideicomiso
Financiero Postacred fija su domicilio legal y fiscal en Maipu 1300, pisc 62 da la
Ciudad Autonoma de Buenos Aires. [...}"

-




FEr el texto que sigue a continuacion: “En la Fecha de Aceptacitn, de conformidad
con los iérminos del presente Contrato, el Fiduciante y el Fiduciario constituyen el
fideicomiso denominado “Fideicomiso Financiere Finup” (en adelante, el
“Fideicomiso”) ¥ establecen log términos y condiciones para la emisién de los
Valores Fiduclarios, Bl Fideicomiso Financiero Finup fija su domicilio legal y fiscal
en Maipi 1300, piso 62 de ja Ciudad Autdénoma de Buenos Aires. {...)"

(1ii) Modificar ¥ reemplazar el Articulo 2.2, del Contrato de Fideicomiso donde
indica: “D. En contraprestacidn por la cesidén de cada Lote, el Fiduciario emitird
Valores Fiduciarios segin le previsto en el Artfculo 4.1, conforme instruccion del
Fiduciante especificando los términos y condiciones de la emisién debiendo
adjuntar, en consecuencia, el modelo de ldmina a corresponder segin el Valor
Fiduciario de que se trate (Anexo 1l1) 2 la Comunicacién de Cesion [Anexe V)."

Por el texto que sigue a continuacién: "D, En contraprestacidn por la cesién de cada
Lote, 2| Fiduciario emitird en favor del Fiducianie Valores Fiduciarios segin lo
previsto en el Articulo 4.1, Los Valores Fiduciarios serdn emitidos por ! Fiduciario,
conforme a las instrucciones del Fiduciante, quien deberd detallar la totalidad de los
términos y condiciones de la emision, en ocasion de remitir la Comunicacion de

Cesidn del Anexo V, 2 lacual deben adjuntar el modelo de lamina del Anexo I1], segin
el Valor Fiduciarlo que se emita.”

(iv} Modificar y reemplazar el Articulo 2.3. del Contrate de Fideicomiso donde
indica: "En contraprestacién por la cesién de los Créditos en cada Lote, se emitirdn
Jos Valores Fiduciarios a los gue. se hace referencia en el Articulo 4.1, ¥ segin
«jirocedimiento descripto en 1a cliusula 2.2 D. Los Valores Fiduciarios as{ emitidos
“gquedaran bajo la enstadia del Fiduciaris,

En cada oportunidad en que se cedan Créditos al Fideicomiso, conforme Ia
Comunicacion de Cesién enviada al Fiduciario por el Fiduciante, el Fiduciante
instruira al Fiduciario a endosar los correspondientes Valores Fiduciarios a favor de
quien este indique en cada Comunicacién de Cesién.

Por el texto que sigue a continuacion: “En contraprestacion por la cesidn de los
{réditos encada Lote, se emitirdn los Valores Fiduciarios a los que se hace referencia
en el Articule 4.1, y segin procedim{ento descripto en Ja cldusula 2.2 D. Los Valores
de Deuda Fiduciarios emitidos quedaran bajo la custodia del Fiduciario.

En opertunidad de efectivizar el Fiduciante la cesién total o parcial de los
mencionados VDF a terceros tenedores, remitird al Fiduciario la Comunicacidn de
Cesion, donde el Fiduciante instruira al Fiduciario a endosar total o parcialmente a

los nuevos tenedores los correspondiéntes VDF a favor de quien este indique en
cada Comunicacién de Cesidn.”
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{¥] Modificar ¥ reemmplazar el Articulo 2.4. dal Contrato de Fideicomiso donde
indica: “La cesian fiduciaria de cada Lote tendrd efecto entre las Partes desde Ia
emision por parte del Fiduciaric de los Valores Fiduciarios ¥ la consecuente
anotacion en el Registro de Beneficiarios, conforme el Articulo 4.3.

Fadro
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A los efectos del perfeccionamiento de la transferencia fiduciaria y oponibilidad
frente a terceros, el Fiduciante notificard la cesion de los Créditos al presente
Fideicomiso a través de una publicacién en el Boletin Dficial, debienda acreditar
dicha notificacién ante el Fiduciario dentro de los cinco (5) Dias Habiles de la cesion
de cada Lote,

Sin perjuicio de lo anterior ¥ en las responsabilidades en que pueda incurrir f
Fiduciante por ne proceder a la notificacién descripta, en su calidad de Fiduciario
podra notificar por $i y por cuenta del Fiduciante ia cesidn fiduciaria de los Créditos
a Jos Deudores Cedidos, asi como a cualquier persona que resulte necesario para
perfeccionar dicha cesién ¥ hacerla oponible a terceros.”

Por el texto que sigue a continuacién: “La cesién fiduciaria de cada Lote tendra
efecto entre las Partes desde 1a emisidn por parte del Fiduciario de los Valores de
Deuda Fiduciarios y la consecuente anotacién en el Registro de Beneficiarios;
conforme el Articulo 4.3.

4 los efectos del perfeccionamiento de la transferencia fiduciaria frente a terceros
ajenos a la cesidn, no sera necesaria la notificacidn respecto de los Créditos cuya
instrumentacidn contenga la prevision confractual contempiada en el art. 72 de la
ley 24.441. En su defecto, el Fiductante notificar4 en forma fehaciente a todos los
Deudores Cedidos la cesion de los Créditos al presente Fideicomiso a través de una
publicacion en e! Boletin Oficial, debiendo acreditar dicha notificacién ante el
Fiduciario dentro de los cinco (5) Dias Habiles de la cesidn de cada Lote.”

(vi) Modificar y reemplazar el Articulo 2.6, del Contrato de Fideicomiso par el
texto que sigue a continuacién:

“Cada Crédito que sea un préstamo personal deberd reunir los sigufentes requisitos
al momento de su cesidn:

(a)  haber sido originade por el Fiduciante conforme con sus politicas de
originacién y con las normas aplicables al Fiduciante para este tipo de operaciones,
las cuales deberin ser informadas trimestralmente al Fiduciario;

(b)  se hayan obtenido tados los consenfimientos, lleencias, autorizaciones yv/o
inscripciones de cualquier autoridad gubernamental que fueran necesarios en
relacidn con la regularidad de dicho Crédito, incluyendo sin limitacion aquellas
relativas al procedimiento de descuento y/o débito directe sobre los haberes de los
Deudores Cedidos, y dichas licencias, autorizaciones y/o inscripciones se
encuentren en plena vigencia y operativas a la fecha de la cesion de dicho Crédito:

(c)  que el Fiduciante tuviera titulo perfecto, libre de tode gravamen;

{d)  seaunaobligacién de pago legal, vélida y vinculante del Deudor Cedido bajo
dicho Crédito, legaimente exigible contra dicho Deudor Cedido de conformidad con
sus términos excepto en la medida en que su exigibilidad pueda estar limitada por
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las leyes de concursos y quiebras aplicables y los principios generales de! derecho o ) '.-;‘_\."
fialquier otra disposicion legal o administrativa competente; y d

(e}  guelos Créditos cuenten al menos con una (1) cuota paga.

Los Créditos de otra naturaleza deberdn reunir los siguientes requisitos al momento
de su cesiomn:

(a)  se hayan obtenide todes los consentimientos, licencias, autorizaciones y/o
inscripciones de cualquier antoridad gubernamental que fueran necesarios en
relacion con la regularidad de dicho Crédito, y dichas licencias, autorizaciones y/o

inscripciones se encuentren en plena vigencia y operativas ala fecha de la cesién de
dicha Crédito;

(b)  que el Fiduciante tuviera titulo perfecto, libre de todo gravamen;

(cj  seauna obligacién de pago legal, valida y vinculante del Reudor Cedido bajo
dicho Crédito, legalmente exigible contra dicho Deudor Cedido de conformidad con
sus términos excepio en la medida en que su exigibilidad pueda estar limitada por
las leyes de concursos ¥ quiebras aplicables y los principios generales del derecho o
cualquier otra disposicidn legal o administrativa competente; y

(d}  quelos Créditos cuenten al menos con un {1} mes pago.”

{vii) Modificar ¥ reemplazar el Articulo 2.8. del Contrato de Fideicomiso donde
Jadica: “La custodia de la Documentacién Respaldatoria de los Crédites entregada por
—¥PFiduciante junto con cada Comunicacidn de Cesidn estard a cargo del Fiduciario. La

Documentacion Respaldatoria constituye el instrumento suficiente para el ejercicio

de los derechos correspondientes al Fiduciario por su condicidn de titular de los

Bienes Fideicomitidos. El Fiduciario podrd contratar una empresa de servicios

relacionados con bases de datos de documentacién, a los efectos de la conservacion,

gunarda y archive de la Documentacién Respaldatoria. La Documentacién

Respaidatoria deberé ser mantenida en las instalaciones gue &1 Fiduciario considere

adecuadas, ¥ contar con las medidas de seguridad necesarias para proteger los

mismos contra robo, hurto o dafio material (incendio, inundacién, etz.), incluyendo
sin limitacién aquellas medidas tomadas para la proteccidn de su propia
documentacion, durante toda la existencia del Fideicomiso. El Fiduciante deberd
solicitar autorizacién previa al Fiduciario para acceder a toda la Documentacién
Respaldateria.”

Par el texto gque sigue a continuacién: “La Documentacidn Respaldatoria constituye
el instrumento suficiente para el ejercicio de los derechos correspondientes al
Fiduciario por su condicién de titular de los Bienes Fideicomitidos. Dicha
documentacién podra ser fisica o electrénica. Para la documentacién fisica el
Fiduciario podrd coniratar una empresa de servicios relacionados con bases de
datos de documentacidn, a los efecios de la conservacion, goarda y archive de la
Documentacién Respaldatoria. La Documeniacion Respaldateria deberd ser
mantenidz enlas instalaciones que el Fiduciario considere adecuadas, y contar con las
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medidas de seguridad necesarias para proteger los mismes contra roho, hurto o dafia
material (incendic, inundacién, etc), incluyendo sin limitacién aquellas medidas
tomadas para la proteccidn de su propia documentacion, durante toda la existencia
del Fideicomiso. El Fiduciante deber3 solicitar autorizacién previa a1 Fiduciario para
acceder a toda la Documentacién Respaldateria, Para la documentacién electrénica,

el Fiduciante deberd presentar los legajos electrénicos en cada comunicacién de
cesion junte con la cartera cedida,”

(viil) Modificar y reemplazar el Articulo 2.9. del Contrate de Fideicomiso donde
indica: "En tal caso, el Fiduciante, previa notificacién por escrito al Fiduciario con
cinco [5) Dfas Hébiles de anticipacién, entregar4 Créditos por un valor equivalente al
valor contable de los Créditos en Mora. Exclusivamente en el caso de tratarse de
préstamos personales, et o los Créditos que se ofrezean en sustitucidn de los morosos:

(i) deberd/n tener individualmente o en conjunto, un saldo de capital ¥ unpago
mensual, en cada caso, igual o mayor al Crédito o Créditos en Mora que se
reemplazan;

{ii) deberd/n tener individualmente o en conjunto un plazo de amordzacion
igual o menor al del Crédito o Créditos en Mora que se reemplazan;

{iii] deberd/n tener una tasa de interds igual o mayorala del Crédito o Créditos
en Mora que se reemplazan; ¥

(iv) deberd/n cumplir con las mismas condiciones de que el Crédito en Mora;”

Por el texto que sigue a continuacion: “En tal caso, e! Fiduciante, previa notificacion
por escrito al Fiduciario con cinco (5] Dias Habiles de anticipacion, entregard Créditos
par un valor equivalente a} valor contable de los Créditos en Mora, Exclusivamente en
el caso de tratarse de préstamos personales, el o los Créditos gue se ofrezcan en
sustifuciom de los morosos:

(i) deberd/n tener individuahmente o er: conjunto, un salde de capital y un pago
mensual, en cada caso, igual v mayor al Crédito o Créditos en Mora que se
reemplazan;

(ii) deberd/n tener individualmente o en conjunto un plaze de amortizacién
igual o menor al del Crédito o Créditos en Mora que se reemplazan;

(iii) debera/n tener una tasa de interés ipual o mayor a)a del Crédite o Créditos
en Mora que se reemplazan; y

(v) deberd/n cumplir con las mismas condiciones de que el Crédito en Mora:

Par el contrario, para aquellos Créditos que no sean préstamos personales, el o los
Créditos gue se ofrezcan en sustitucidn de los morosos:

(i) deberd/n tener individualmente o en conjunta, un monto de pago mensual,
e cada caso, igual o mayor al Crédito o Créditos en Mora gue se reemplazan:
{i) debera/n tener individualmente o en conjunto un plazo de vigencia igual o
mayor al del Crédito o Créditos en Mora que se reemplazan; y

{iif) deberd/n cumplir con tas mismas condicicnes de que el Crédita en Mora,”

(ix) Moedificar y reemplazar & Articulo 3.1. del Contrato de Fideicomiso donde
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indica: "{...} {{) el flujo de cobros provenientes de los Bienes Fideicamitidos {...); ¥ (vi}

ia identificacion de los Tenedores y sus respectives porcentajes de tenencia,”

Por el texto que sigue a continuacion: *(..) (i) el flujo de cobros provenientes de los
Bienes Fideicomitidos informados por el Agente de Cobro [...); (vi) [aidentificacidn de
los Tenedores y sus respectivos porceniajes de tenencia; y (vil) los serviclos tanto de

capital como de interés que hayan sido atendidos en cada Serie durante el periodo
informado. :

{x} Modificar y reemplazar el Articulo 4.2. del Contrato de Fideicomiso donde
indica: "Los Valores Fiduciarios emitidos de conformidad con lo dispuesta en el
Articulo 4.1, estardn sujetos a los términos y condiciones que se establecen en el
Anexo L, y serdn emitidos en ldminas individuales conforme el modelo gue se
adjunta como Anexe III de presente Contrato (las “Laminas Individuales™).”

Por el texto que sigue a continuacion: “Los Valores Fiduciarios emitidos de
conformidad con lo dispuesto en el Articula 4.1., estardn sujetos a los términos ¥
condiciones que se establecen en el Anexo I, y serdn emitidos en ldminas, seglin
corresponda, conforme a los modelos que se adjuntan como Anexo 111 del presente

Contrato (las "Léminas Globales"}, sujeto al procedimiento previsto en el Articulo
2.2.D” : -

(xi) Modificar y reemplazar el Articulo 4.4. del Contrato de Fideicomiso donde
Indica: “El Fiduciario efectuard o procurard que se efecttien, debida ¥ puntuzlmente,
los pagos bajo los Valores Fiduciarios en las respectivas Fechas de Pago de Servicios,
de conformidad con los términos y condiciones de los Valores Fiduciarlos indicados

) % el Anexo I El Fiduciante garantizard el papo de todos los servicios,

El Fiduciario realizard los pagos respecto de los Valores Fiduciarios directamente al

Tenedor que corresponda a la cuenta que cada uno de ellos le indique por escrito al
Fiduciario oportunamente.”

Por el texto que sigue a continuacién: "El Fiduciario efectuari con los fondos
disponibies, los pagos hajo los Valores Fiduciarios en las respectivas Fechas de Pago
de Servicios, de conformidad con lgs términos y condiciones de los Valores

Fiduciarios indicades en el Anexo L El Fiduclante garantizars el pago de todos los
servicios, ' :

En casc de que a [a fecha de pago de cualquier servicio en un lote determinado el
flujo existente de una Cartera de Créditos resulte insuficiente para cubrir los gastos,
Impuestos o page de servicios de los Valores de Denda Fiduciarios emitidos, aun en
la eventualidad en gque el flujo de los Créditos cedidos fuere suficiente pero
excedlendo el plaze de vencimiento de los valores emitidos, e] Fiduciante debers
reemplazar los Créditos cedidos por otros con fecha de vencimiento anterier en
orden a que el monto 2 cobrar sea suficlente para afrontar la totalidad de las
obligaciones asumidas; garantizara, ademds, el Fiduciante el pago de todos los
servicios aun en la eventualidad que por cualguier razén ne se aleance a efectivizar
el reemplazo de los créditos. En cada emisidn, el presente parrafo deberd ser




incluido tanto en la comunicacién de cesidn, Anexo V, como en la lémina global,
Anexo 111, y en cada 1dmina individual que deba ser emitida.

El Fiduciario realizara los pagos respecto de los Valores Fiduciarios directamente al
Tenedor gue corresponda a la cuenta que cada une de ellos le indique por escrito al
Fiduciario oportunamente.

{xii) Modificar ¥ reemplazar el Articulo 4.5. del Contrato de Fideicomiso donde
indica: "(...) ¥ (iv) presentar unanota declarando conocer y adherir lisa y llanamente
a los presentes Términes v Condiciones.”

Por el fexto que sigue a continuacién: “{..] {iv) presentar una nota declarando
conocer y adherir lisa y llanamente a los presente Términos y Condiciones: y (v)
presentar al Fiduciario las declaraciones juradas requeridas por la Unidad de
Informacidn Financiera (“U1F"), siendo estas: datos personaies, origen de los fondos
—junto con la documentacion de respaldo, de corresponder—, sujeto obligado y
persona expuesta politicamente, junto con toda otra documental que sea
validamente requerida por el Fiduciario a los efectos de completar ! legajo UIF
rasultante.”

(xlii) Suprimir el incigo (iv) del Articulo 5.1. {I) (a) del Confrato de Fideicomise,
renombrande el inciso {¥) como {iv).

fxiv) Modificar y reemplazar el Artfculo 7.1. del Contrato de Fideicomiso

a) Donde indica: “(ii) los Créditos estdn {nstrumentados en debida forma y no
violan ninguna ley o disposicidn normativa ¥ cumplen en todos sus aspectos
sustanciales con los requisitos legales, normativos y caracteristicas previstas en el
Articulo 2.6 ¥ han sido otorgados por el Fiduciante cumpliende con la normativa
vigente para este tipo de operaciones, asf como lag normas internas del Fiduciante,
vigentes al momento de su ctorgamients;”

Por el texto que sigue a continuacidn: “(ii) - los Créditos estdn instrumentados
en debida forma y no violan ninguna ley o disposicion normativa y cumplen en todas
sus aspectos sustanciales con los requisitos legales, normatives y caracteristicas
previstas en el Articulo 2.6 v, en el caso de préstamos personales, han sido otorgados
por el Fiduciante cumpliendo con la normativa vigente para este tipo de
operaciones, asi como las normas internas del Fiduciante, vigentes al momento de
su otorgamiento;”

b} Donde indica: "(xv) cuenta con capacidad de gestibn y crganizacién
adiministrativa propia y adecuada para gjercer su funcidn de Agente de Cobro y

Administracion; y (xvi) parantiza el papo de todos los Servicios, gastos e impuestos
bajo los Lotes.”

Por el texte gue sigue a continuacion: “cuenta con capacidad de gestidn y
organizacién administrativa propia y adecuada para ejercer, si lo fuera, su funcién
de Agente de Cobro ¥ Administracién; y (xvi} En case de que el flujo de una Cartera
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de Créditos bajo un Lote no alcance —2 la dltima Fecha de Pago de cada Servicio—
p¥a cubrir los gastos, impuestos o pago de servicios de los Valores de Denda
Fiduciarios emitides ¥ que el flujo de los Créditos cedidos, aun cuando fuera
suficiente pero excediera el plazo de vencimiento de los valores emitidos, el
Fiduciante asumirs el compromise de reemplazar los Créditos cedidos por otros con
fecha de vencimiento anterior en orden a que el monto a cobrar sea suficiente para
afrontar la totalidad de las obligaciones asumidas; garannzara, ademds, el
Fiduciante el pago de todes los servicios, gastos e impuestos.”

[xv) Respecto del Articulo 13.1. del Contrato de Fideicomiso, renombrar el inciso
(a) como [h), e incorporar como incise (2) el texto que sigue a continuacién: "(a)

Falta de pago parcial o total de Servicios ¥ consecuente incumplimiento por parte
del Fiduclante de su deber de garant{a de los mismos.”

(xvi) Modificar y reemplazar el Artfculo 13.2 del Contrato de Fideicomiso donde
indica: “Producido cualesquiera de los Eventos Especiales indicados en los incisos
a) a h) delart{culo anterior, el Fiduciario debers, dentro de los dos (2) Dias Habiles
de constatado el hecho, {a) declarar la existencia de un Evento Especial; (b} notificar
de inmediate dicha declaracién al Fiduclante; ¥ (€} convocar a una Asamblea de

Tenedores a fin de que éstos adopten una resolucién acerca de los derechos y
facultades a ejercer en tal supuesto.

Los Tenedores reunidos en Asamblez de Tenedores, ante un Evento Especial,
podran: {i) disponer la liquidacién anticipada del Fideicomiso, mediante la venta en
licitacion privada de los Créditos y la rvealizacidn de los demds Bienes
Fideicomitidos, porla base y las modatidades, y con la intervencién de Ias entidades

las partes acuerden. En esta Asamblea de Tenedores el Fiduciante, en caso de

Tenedar de Yalores de Deuda Fiduciaria no tendrs voto en arencidn al pasible
conflicto de interés; o (if) disponer la continuacién del Fideicomiso ¥y la aplicacifén
de los ingresos segin se estahlezca en dicha Asambles; o (iti) en los supuestos
contemplados en los incisos ¢} y f) anterlormente menclonados, disponer la
remocion del Fiduciante como Agente de Cobro y Administracidn, y proceder a la
designacién del Agente de Cobro y Administracion Sustituto con la canformidad del
Fiduciario, Ante el acaecimiento del supuesto indicado en el incise (a) anterior no se
pgeneraran intereses moraterios a favor de los Tenedores. Los intereses devengados

eimpagos se capitalizardn cada treinta [30) dias {sin perjuicio de le dispuesto por
el articulo 770 del CCCNY"

Por el texto que sigte a continuacidn: “Producido coalesquiera de los Eventos
Especiales indicados en los inclsos a) a i) de! artfculo anterior, el Fiduciario debera,
dentro de los dos [2) Dfas Habiles de constatado el hecho, [a) declarar Ia existencia
de un Evento Especial; (b) notificar de inmediato dicha declaracidn al Fiduciante; ¥
(c) convocar a una Asamblea de Tenedores a fin de que éstos adopten una reselucion
acerca de los derechos y facultades a gjercer en tal supuesto.

Los Tenedores reunidos en Asambiea de Tenedores, ante un Evento Especial,
podran: (1) disponerlaliquidacidén anticipada del Fideicorniso, mediante la venta en
licltacién privada de los Créditos y la realizacion de los demdés Bienes
Fideijcomitidos, por la base ¥ las modalidades, v con la intervencion de las entidades




que las partes acuerden. En esta Asamblea de Tenedores &) Fiduciante, en caso de
ser Tenedor de Valores de Denda Fiduciaria no tendrs voto en atencidn al posible
conflicto de interés; o (i} disponer la continuacién del Fideicomiso y la aplicactén
de los ingresos segin se establezea en dicha Asamblea; o (iti) en los supuestos
contemplados en los incisos d) y g] anferiormente mencionados, disponer la
remocion del Fiduclante como Agente de Cobro y Administracién, y proceder a la
designacién del Agente de Cabro y Adwministracion Sustituto con la conformidad del
Fiduciar{o. Ante el acaecimiente del supuesto indicado en el inciso (b) anterior no
se penerardn intereses moratorlos a favor de las Tenedores, Los intereses
devengados & impagos se capitalizardn cada treinta {30) dias {zin perjuicio de lo
dispuesto por el articulo 770 del CCCN)."

(xvll) Modificar y reemplazar el Articulo 15.4 del Contrato de Fideicomiso donde
indica: “(i]  Cuando el Fiduciario lo considere necesario, o lo soliciten Tenedores
que representen por lo menos el 5% {cinco por ciento) del monto del capital de
Valares Fiduciarios del Fideicomizo o de una Clase en articular en civculacién en
cualguier momento, el Fiduciario deberd convocar a una Asamblea de Tenedores de
dichos Valores Fiduciarios para tratar cualguier solicitud, autorizacién, notificacion,
consentimiento, renuncla u otra accién (...) ~ {vi) Por cada Peso de valor nominal de
los Valores Fiduciaries correspondera un voto, ¥ las rescluciones se adoptardn por
mayoria absoluta de los votos presentes, salvo cuando se requiera una mayoria
especial, segin lo previsto en este Contrato. A los efectos del voto en Asamblea no
serdn tenidos en cuenta ¥ no se considerardn en circulacién los Valores Fiduciarios
gue sean de Gtularidad del Fiduciante, excepto para aprobar ia gestién o renuncia del
Fiduciario o que sea el iinico Tenedor. Las abstenciones se raputardn como votos no
emitidos.”

Por el texto que sigue a continuacién: “(i) Cuande el Fiduciarie lo considere
necesario, o lo soliciten Tenedores que representen por lo menos el 5% {cinco por
ciento} del monto del capital de Valores Fiduciarios del Fideicomiss, e! Fiduclario
deberd convocar a una Asamblea de Tenedores de dichos Valores Fiduciarios paca
tratar cualquier solicitud, autorizacién, notificacidn, consentimiento, renuncia v otra
accion. {...}

(vi) Por cada Peso de valor nominal de los Valores Fiduclarios correspendera un voto
siendo el total de votos el total de las tenencias globates vigentes —en caso de tratarse
de Valores Fiduciarios en délares estadounidenses el cdmputo de votos gue
corresponden a cada tenencia seré el que resulte de la conversidn de los mismos al
cambio vendedor del Banco Nacién al cierre del dfa anterior—, ¥ las resgluciones se
adoptardn por mayor{a absoluta de los votos presentes, salvo cuando se requiera una
mayoria especial, segin lo previsto en este Contrato. A los efectos del voto en
Asamblea no serdn tenidos en cuenta y no se consideraran en circulacidn los Valores
Fiduciarios que sean de titularidad del Fiduciante, excepto para aprobar la gestidn o
renuncia del Fiduciario o que sea el dnico Tenedor. Las abstenciones se reputaran
coTe ¥otos no emitidos.”

{xviii}) Madificar y reemplazar el Anexo 111 - Medelo de Mmina plobal para ios
Valores de Deuda Fiduciaria del Contrato de Fidelcomiso, por el texto que sigue a
continuacidn:

i1H)

{




Modelos de limina global para los Valores de Deuda Fiduciaria

N PROMOTORA FIDUCIARIA S.A.
Fiduciaric y Emisor
Maipt 1300, 6°
Cludad Autonoma de Buenos Alres
Inscripta en el Registro Pidblico de Comercio bajo el Namero 12823, del Libro 120,
Tomo de Sociedades por Acciones, el 17 de diciembre de 1996, Duracién 99 aiios.

FIDEICOMISO FEINANCIERO FINUP

VALORES DE DEUDA EIDUCIARIA - 1OTE [ ]
V/N[$/UsSD] []
[Pesos/Dolares estadounidenses [-]

La presente ldmina individual se emite con relacién al Lote [-] Clase [-] de Créditos
gue integra el Fideicomiso, gque consta de -] créditos por un valor nominal total de
$ [-1. El detalle de los Créditos que integran el Lote [-] [Clase [-] ha sido
individualizado en la Comunicacién de cesién del I-] de [-] de [].

Los Valores de Denda Fiduciaria documentados en 1s presente limina se emiten bajo
el Contraio de Fideicomiso Financiero “Finup”, suscripto enire Promotora
Fiduciaria 5.A. como Fiduciario y Créditos al Rio 5.A,, en fecha 25 de abril de 2019,
segun los siguientes términos y condiciones:

Monto de Emisidn: [$/USD] [-] ([PesasfDslares estadounidenses}] [-]).
glgcﬁe_ﬁmmm [Pesos/Délares estadounidenses]
Valor Nominal Unitario: [$/0USD 1 (Pesos/Délares estadounidenses uno).

Yencimijenfio: Los VDF [-] - Lote [-} fendran un plazo de vencimiento de [-] dfas
corridos contados a partir de la Fecha de Emisién (la “Fecha de Vencimiento”),

Fecha de Emijsidn: [-].
Intereses de los VDF [-] - Lote [-]: Los YDF [-] - Lote [-] devenparin desde fa Fecha

de Emisién en concepto de intereses una tasa nominal anual del [-]%. Los intereses
se calcularén aplicando la respectiva tasa nominal anual sobre el saldo de capital
efectivamente integrado que se encuentre impago bajo los respectivos Valores de

Deuda Fiduciaria, Los [ntereses serdn pagaderos en ¢ada Fecha de Pago de Servicios,
o dia habil poasterior, por el Fiduciario. |

g o Amortizacion de los VDF [-] - Lote [-]: Bl pago de los Servicios de capital de los VDF
-‘[—“ag . [-] - Lote [-] se realizard dentro de los tres dias hébiles desde la Fecha de
2E Vencimiento.
o
%\g i ta de Pago de Servici -] = Lote [-]: La falta de pago del Servicio de
E% ntereses y/fo vapital correspondiente a los VDF [-] - Lote [-] por insuficiencia de
o
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fondos fideicomitides, no constituird un Evento Especial hasta tanto haya
transcurride el plazo previsto en el Art. 13.1 del Contrato.

Focha de Pago de Servicjog: Durante dicho pén’ndu los VDF [-] ~ Late [] continuaran
devengando intereses compensatorios sobre el saldo de capital. En ningitn supuesto,
los VDF [-] - Lote [-] devengaran intereses maratorios ni punitorios.

nograma Teori e Servicias:

[ :

En caso de que el flujo de una Cartera de Créditos bajo un Lote no alcance —a la
Gltima Fecha de Pago de cada Servicio— para cubrir los gastos, impuestos ¢ pago de
servicios de los Valores de Deuda Fiduciarios emitidos y que e! flujo de los Créditos
cedides, aun cuando fuera suficiente pero excadiera el plazo de vencimiento de los
valores emitidos, el Fiduciante asumir4 el compromiso de reemplazar los Créditos
cedidos por otros con fecha de veneimiento anterior en orden a que el monto a
cobrar sea suficiente para afrontar la totalidad de las obligaciones asumidas;
parantizars, ademas, el Fiduciante el pago de todos los serviclos.

Todo conflicto relativo a la interpretacién o ejecucién de este titulo serd resuelto en
forma definitiva por el Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de
Buenos Afres, por el reglamento de arbitraje de derecho.

LOS BIENES DE[ FIDUCIARIO A TITULO PERSONAL NO RESPONDEN POR LAS
OBLIGACIONES DEL FIBEICOMISO, QUE SOLO SERAN ATENDIDOS CON LOS BIENES
FIDEICOMITIDOS. EL TITULAR DEL PRESENTE MANIFIESTA CONGCER LOS
TERMINOS Y CONDICIONES DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y SU ADENDA,
SUSCRIPTOS ENTRE PROMOTORA FIDUCIARIA SA. EN SU CARACTER DF
FIDUCIARIO Y CREDITOS AL Rf0 $.A,, EN SU CARACTER DE FIDUCIANTE,

TITULAR: [-Fiduciante-]
Domicilia: [-]
CUIT: [

Cludad Anténoma de Buenos Aires, [-]
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% Modelo de limina individual para los Certificados de Participacién

PROMOTORA FIDUCIARIA 5.A.
Fiduciario y Emisor
San Martin 674, 12 A
Cindad Auténoma de Buenos Aires
Inscripta en el Registro Phblico de Comercio bajo el Ndmere 12823, del Libro 120,
Tomao de Soeciedades por Acciones, el 17 de diclembre de 1996, Duracién 99 afios.

FIDEICOMISO FINANCIERD FINUP

CERTIFICADOS DE PARTICIPACION
V/INS[]-LOTE[]

Los Certificad Icipaclin documentad nte Idming se emiten

conforme gl Contrate de Fideicomiso Fingnciero Finup suscripto entre
torg Fiducinri j iaria v {-Icomn Fidueion

def]

CONDICIONE E LOS CERTIFICADOS DE

(1) Moneda de Bmisién: []. |

{(Ii)  Garanfia: Los Certificados de Participacién {“CP”) estardn exclusivamente
g!antizadﬂs ¥ tendrédn comeo tGnica fuente y mecanismo de pago todos los montos
giie el Fiduciario perciba bajo Ios Bienes Fideicomitidos, conforme lo dispone el
articulo 1687 del Cédigo Civil ¥ Comercial de la Nacion.

(iii) Cancelacidn: el valor nominal de los CP serd cancelado mediante la
transferencia por el Agente de Page de Valores Fiduciarios de los importes
correspondientes para [a acreditacion en la cuenta que cada Beneficiaric con
derecho a cobro le indigue por escrito. Una vez cancelado el capital de los CP si
existiera remanente, se lo considerara utilidad.

(iv] Fecha de Pago de Servicios: Los Servicios no tendrdn un cronograma fijo de
pagos sing que se sbonaran entre los dias 1 2 10 de cada mes, en la medida gue
existan fondos en la cuenta Fiduciaria.

Todo conflicto relativo a la interpretacidn o ejecucion de este tituln serd resuelto en
forma definitiva por el Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires, por el reglamento de arbitraje de derecho.

giano
RiQ 5.A

LGOS BIENES DEL FIRDUCIARIO NO RESPONDEN POR EL PAGD DE SERVICIOS, QUE
SOLO SERAN ATENDIDOS CON LOS BIENES FIDEICOMITIDOS (Art. 1687 Cédigo
Civil ¥ Comercial de la Nacidn).

A

s
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Domicilia; []
CUIT:

(xix] Modificar el Anexo IV - Reglamento de Cobro v Administracidn — Articule
1.1. del Contrate de Fideicomiso donde indica “Fideicomiso” significa el
Fideicomiso Financiero Postacred” Por el texto que sigue a rontinuacién:
“Fideicomisg” significa el Fideicomiso Financiero Finup.”

{xx} Modificar el Anexo IV - Reglamento de Cobro y Administracion - Articulo
2.2. del Contrato de Fideicomiso donde indica: “{...) Deber4 rendir los
fondos de las Cobranzas por parte de los Deudores Cedidos y depositar
las mismos enla Cuenta Fiduelaria Recaudadora, conforme lo indicado en
el articulo 4.2 del presente. El Fiduciante depositard los fondos
suficientes para que el Fideicomiso pueda hacer frente a los Gastos,
Impuestos, Honorarios y Serviclos de los VDF el primer dfa habil del mes,
El resto de los fondos correspondientes a Ia cobranza mensual de los
créditos los registrard en su contabilidad en una cuenta contable por
cuenta y orden del Fideicomiso, Esos fondos cobrades y no depositados
en la cuenta del Fideicomiso sélo podrdn ser destinados al otorgamianto
de nuevos crédites, los que deberén ser identificados en el sistema de
gestién del fiduciante y en su contabilidad, como créditos de titularidad
del Fideicomiso, En tode momente el Fiduciario podra realizar una
auditoria para verificar 1a adecuada registracitn contable de estos fondos
y de estos créditos otergados, tante como los movimientos de las cuentas
bancarias utilizadas para la cobranza y para el préstamos de las nuevas
colecaciones realizadas con estos fondos. (..)" :

‘Por el texto que sigue a continuacién: "Deberd rendir Ios fondos de las Cobranzas
por parte de los Deudores Cedidos y depositar los mismos en la Cuenta Fiduciaria
Recaudadora, conforime lo indicado en el articulo 4.2 det presente. E| Agente de
Cobro y Administracidn depositard los fondos suficientes para que e! Fideicomiso
pueda hacer frente a los Gastos, Impuestos, Honorarios y Servicios de los VDF el
primer dia habil del mes. De existir un resto en los fondes correspondientes a la
cobranza mensual de los créditos, podrs ser destinado a adquirir nuevos activos,
segin las signientes pautas: () en el supuesto de que el Agents de Cobro y
Administracion sea a su vez el Fiduciante, registrara los mencionados fondos en su
contabiiidad en una cuenta contable por cuenta ¥ orden del Fideicomiso: (ii) si el
Agente de Cobro y Administracién fuera distinto del Fiduciante, &l primero deber3
transferir el remanente de la cobranza no transferida al Fiduciante para que este
la contahilice de la manera descripta, Segunidamente, el Fiduciante destinard dichos
fondos a la cesién de nuevos activos debiendo reflefar la operacion en el formato
pertinente que le sea informado por el Fiduciario, activos que deberdn ser
ldentificados en el sistema de gestidn del Agente de Cobro y Administracidn —Yen
su contabilidad, si fuera el Fiduciante— come de titularidad del Fideicomiso, En
tode momento &l Fiduciario padrd realizar una auditorfa para verlficar Jaadecuada
registracion contable de estos fondos y de estos activos, tanto como los
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movimientos de las cuentas bancarias utilizadas para la cobranza y para las nuevas
‘g#fuisiciones realizadas con estos fondos. (...)"

Respecto del Anexe IV - Reglamento de Cobre y Administracion - Artleulo 4.2,
del Contrato de Fideicomiso, debe incorporarse y leerse como inciso {f} el
siguiente: el Agente de Cobro y Administracién, en su tarea de administracidn y
cobranza de los Créditos, declara utilizar el procedimiento de cobranza incluido en
el Anexo IV del presente reglamento. En caso de renuncia o remocidn del Agente
de Cecbro y Administracién, este deberd nofificar fehaclentemente esta
circunstancia a las instituciones declaradas en dicho anexo, y que de esta manera
sea correctamente efectivizado, a los efectos de que el Fiduciario —y
eventualmente el Agente de cobro y Administracién Sustituto—, pueda asuntir el
procedimiento de cobranza utilizado.”

{zx1) Modificar ¥ reemplazar el Anexe IV - Reglamento de Cobro ¥
Administracion - Articuio 4.4, del Contrato de Fideicomiso, donde indica
"Asimismo, debera suministrar al Fiduciaric toda la informacién que
resulte necesaria a fin de que el Fiduciario pueda elabhorar [os Informes
indicados en el Articulo 3.1 del Contrato de Fideicomise.”

Por ! texto que sigue a continuacién: “{e) deber suministrar al Fiduciario toda la
informacién que resulte necesaria a fin de que el Fiduciario pueda elaborar los
Informes indicados en el Artculo 3.1 del Contrato de Fideicomiso; y

(f) inicialmente debe informar al Fiduciario —en un todo de acuerda con el articulo
2.2, del presente y del Anexo IV—: (i} detalle de todos los sistemas de cobre

- giilizados; (ii) acuerdos operatives o procedimientos del sistema bancario o no
“Dancario bajo los cuales son utilizados; (ili) entidades con las cuales se opera la
cobranza de los Créditos, incluyendo copia de los contratos yfo condiciones
firmados, y datos de contacto disponibles. Elle con el objeto de gue el Fiduciario
tenga un registro al dfa, debiendo ser actualizado por el Agente de Cobro ¥
Administracién con cada incorporacién, baja o modificacién de los sistemas
utilizados. En caso de renuncia o remocion del Agenie de Cobre y Administracion,
por la causa que fuere o falta de ella, este debera notificar fehacientemente esta
circunsiancia a las instituciones declaradas en diche informe a los efectos de que
el Fiduciario —y eveniualmente el Agente de cobro y Administracién Sustitute—,
pueda asurmir el procedimiento de cobranza utilizado. Dicha notificacién debera
ser realizada en des (2) dfas corridos de efectivizada su renuncia o remocién
debiendo expresar que el Fiduciaric serd quien asuma el rol de Agente de Cobro ¥
Administracion —o el Agente de Cobro y Administracién Sustifuto,
eventualmente— sobre dichas cobranzas,

lano

(xxii} Incorporar el Anexo IV al Reglamento de Cobro y Administracion,

(i) Modificar ¥ reemplazar el, ANEXO V - Comunicacién de Cesion del
Contrata de Fideicomiso, donde indica "Ref.: Fideicomiso Financiero
Postacred (el "Fideicomiso™).

;ﬁég
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De nuestra consideracién; *
Nos dirigimos a ustedes en su cardcter de Fiduciario del Fideicomiso, en relacidn
al Contrato de Fideicomiso Financiero Postacred (el "Fideicomisae™ (...)

Por el texto que sigue a continuacién: "Ref:  Fideicomiso Financiero Finup (el
"Fidelcomiso").

De nuestra consideracion:

Nos dirigimos a ustedes en su cardcter de Fiduclario del Fldeicomise, en relacién
al Contrato de Fideicomiso Financiers Finup {el "Fideicomisa™) (...)

ANEXC I
TEXTO ORDEMNADG DEL
FIDEICOMISQ FINANCIERO FINUP

SECCION T

D ICIONES ¥ RE DEI PRE OnN

Articulo 1.1, Befiniciones.

A tados los efectos bajo este Contrato de Fideicomiso, los términos en maytiscula
utilizados en este Contrato (excepto cuande fueren empleados a fin de iniciar una
oracién o come nombre prapio) tienen los significados asignacdos en el texto de este _
Contrato o aquellos expresamente definidos a continuacidn: *

“Activos Afectados” tiene el significado que se le asigna en el Articulo 14.4 del
presente Contrato.

“Agente de Cobro y Administracidn” significa Créditos al Rio.

“Agente de Cobro y Adminis tracién Sustituto” significa la persona o personas que
el Fiduciario designe siguiende instrucciones de una Asamblea de Tenedores para
gue cumpla dicha funcidn,

“Asamblea”: significa la asamblea de Tenedores de todos o una Clase de Valores
Fiduciarios en particular, convocada para adoptar una resolucign gue atafie a sus

interases.

"Asesor Impositive” tiene el significado asignado en el Artfoulo 11.7 del presente
{Contrato. _

“Auditor Externo” tene el significado que se le asigna en el Articulo-11.8 del
presente Contrata,

“BCBA” significa 1z Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
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rh,

“Beneficlaries™ o “Tenedores” significan, indistintamente, los titulares de los
V/&r&s Fiduciarios anotados en el Registro de Beneficiarips.

“Bienes Fldeicomitidos” tiene el significado que se le asigna en el Articulo 2.5 del
presente Contrato.

“Certificados de Participacién™ “CP” significa los certificades de participacitn
emitidos por el Fiduciario conforme los términos y condiciones que se fifan en al
presente Contrato.

“Clase”: significa cada subconjunto integrado por los Valores Fiduciarios con ignates
derechos. '

“Cobranza” significa las sumas percibidas en concepto de pagos realizados por los
Deudores Cedidos con imputacién a los Créditos.

“Comunicacién de Cesién” tiene el significado otorgado en el Articnlo 2.1 del presente
Contrato. . )

“Contrato” o “"Contrato de Fideicomiso” significa el presente contrato de
fideicomiso.

“Créditos” significa: (i) los créditos originados en préstamos personales otorgados
por el Fiduciante cedidos fiduciariamente 21 Fiduciario; o (ii) los derechos de cobro

transferidos en propiedad fiduciaria al Fiduciario y originados en contratos de
prestacién de servicios.

*Eéditﬂs en Situacion Normal” significa el importe de Créditos cuyos pagos
estuvieran al dfa o con atrasos no superiores a 60 [sesenta) dias.

“Cuenta de Gastos” tiene el significado asignado en el Articulo 6.2 del presente
Contrato.

“Cuenta Fiduciarla Recaudadora” tiene el significado asipnado en el Articulo
6.1del presente Contrato.

"Cuentas Fiduciarias” significa conjuntamente la Cuenta de Gastos y la Cuenta

Fiduciaria Recaudadora y cualquier otfa cuenta que en el futuro sea ablerta por el
Fiduciario a nombre del Fideicomiso.

“Deudor Cedldo” significa el deudor, Ins codeudores y/o los obligados al page bajo
cada Crédiio.

“Dia Habil"es un dia en el cual las entidades financieras estdn ohligadas o
antorizadas a operar en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

lggiana
L Rl 5.4
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“"Documentacion Respaldatoria” significa todos los documentos representativos
de los Bienes Fideicomitidos que sirven para acreditar la titularidad de los Créditos
¥ son necesarios y suficiente para su exigibilldad, incluyendo Ias solicitudes de
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créditos y sus respectivos pagarés, las flanzas, garantias personales o reales que
pudieran corresponder a los Créditos, los reconacimientos de denda, intimaciones
de pago o convenios de refinanciacidn, los contratos de prestacién de servicios v
todos los legajos en los cuales constan los antecedentes craditicios de los Deudores.

“Evento Especial” ﬁ?ne el significado asignado en el Articulo 13.1,

“Fecha de Aceptacidn” significa la fecha en la que sean aceptados los presentes
Térmings y Condiciones.

“Fecha de Pago de Servicios” tienea el significado que sele asigna a dicho término
en el Anexol,

“Fecha de Vencimiento del Fldeicomiso” es la fecha en que tenga lugar el pago
total de los Valores Fiduciarfos, previa liquidacién de los actives ¥ pasivos
remanentes del Fideicomiso, la cual en ningiin caso serd posterior al plazo
establecido en el Articulo 4 de la Ley de Fideicomisa a partir de la Fecha de
Aceptacidn.

“Fiduclarin” significa Promotora Fidueiaria 5.4, en su cardcter de fiduciario del
Fideicomiso y no a titulo personal.

“Fondo de Gastos” tiene el significado asignado en el Articalo 6.2 del presente
Contrato.

“Fondo de Reserva Impositiva” tiene el significado que se le asigna en el Articulo
14.4 del presente Contrato.

“Fondos Liquides” significa los fondos|remanentes en la Cuenta Fiduciaria
Recaudadora, cuya inversidn se efectuard en los términos que autoriza el Articulo
6.3 del presente Conirato.

"Gastosg del Fideicomiso” significan tados los gastos razonables ¥ suficientemente
documentados (incluyendo sin limitar, honorarios ¥ comisiones), en los que deha
incurrir el Fiduciario a los efectos def cumpiimiento del Fideicomiso. Se entenderin
por gastos, sin que ello sea limitativo, los siguientes: (i) todos los honorarios,
aranceles, comisiones, Impuestos del Fideicomise, cargas y demés gastos y
erogaciones en que se hubiere incurrido para la celebracién del Fideicomiso y los
que incurra durante toda la existencia del Fideicomiso; (ii) las retribuciones
acordadas a favor del Fiduciario; {iii) los honorarios de los asesores legales del
Fideicomise, tanto los iniciales como log que se devenguen durante la vida del
Fideicomiso; {iv) los honorarios iniciales de los Asesores Impositives del
Fideicomiso y los que se devenguen durante la vida del Fideicomise por
asesoramiento y liquidacidn de los Impuestos del Fideicomiso; (v} los honararios de
los auditores del Fideicomiso; {vi} los honorarios y gastos de escribanfa; (vii) los
gastos de registro, de corresponder; {vii) las comisiones per transferencias
interbancarias; (viii) en su caso, los costos de las notificaciones y el otorgamiento de
poderes; (ix) en su caso, las costas generadas como consecuencia de procedimientos
judiciales ¢ extrajudiciales relativos a los Bienes Fidelcomitides, o para hacer
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efectivo su cobro, percepcion y preservacion; [x] los costos de los informes y de la
cofeccion de los balances que debe preparar el Fiduciario conforme lo dispuesio
e el presente Contrato; (xi) los honorarios del Agente de Cobro y Administraciény
los costos en que incurra el Agente de Cobro y Administracién relacionados con la
gestibn de recaudacién, administracion, cobre ¥ recupers de los Bienes
Fideicomitidos; (xii) los gastos derivados de la celebracion de Asambleas de
Tenedores y/o de la liguidacidn y extincidn del Fideicomiso y tedoslos demas gastos
ordinarios en gue deba incurrir el Fiduciario para la conservacién, administracién y
defensa de los Bienes Fideicomitidos; (xili} todas aguellas erogaciones en las cuales
razonablemente el Fiduciario estuviera obligado a incurrir, las que deberdn ser
afrontadas por el Fideicomiso ¥ suficientemente justificadas con documentacidn por
el Fiduciario.

“Homorario Base” tiene el significado que se le asigna en el Articule 12.1 del
presente Contrato.

“Impuestos del Fideicomiso” significa todos los impuestos, tasas o contribuciones
gue graven el presente Fideicomiso o recaigan seobre la Cuenta Fiduciaria
Recaudadora ¢ los Blienes Fideicomitidos o corresponda pagar por cualquier
concepto, incluyendo todo otro impuesto gue deba pagarse por lz emisién de los
Valores Fiduciarios.

“Ley de Fidelcomiso” significa la Ley N2 24.441 de Financiamiento de la Vivienda y
de la Construccion ¥ cualguier modificatoria o complementaria, asi como su
reglamentacifn. :

\31&9" tiene el significado que se le otorga en el Articulo .2.2 del presente Cantrato.

“"Monto Peterminado” tiene el significado asignado en el Articulol7.4 del presente
Contrate. e -

“Persona Indemnizable” tiene el significado asignado en el Artlculo 10.2 del
presente Contrato,

“Registro de Beneficiarios” tiene el ;signiﬂtadu asignado en el Articulo 4.3 del
presente Contrato.

“Reglamento de Cobro y Administracién” significa el reglamanto de cobro y
administracién por medio del cual se regird la actwacion del Agente de Cobro ¥
Administracion, ¢l cual se adjunts come Anexo IV,

“Tenedores Mayoritarios” significa los Tenedores que representeﬁ mds del 50%
(cincuenta por cienta) del saldo de capital de los Valores Fiduciarios, seglin 583 &l
caso, en circulacidén con derecho a voto. :

AL RED S.A
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“Tribunal Aritral” significa el Tribunal de ﬁrhiln'aje General de la BCBA,

ol

Fatro
CRED

“UVA" significa unidad de valor adquisitivo.
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“Valores de Deuda Fiduciaria” o “VDF" significan los Valores de Deuda Fiduciaria
emitidos por el Fiduciario conforme los términos v condiciones que se fifen en el
presente Contrato, )

“Valores Fiduciarios” significa conjuntamente los VDF v los CP.

Artfcuio 1.2, [nterpretacidn de referencias,

Todas las menciones en este Conirato de Fideicomise a Secciones, Articulos ¥ otras
subdivisiones son referencias a dichas Secciones, Articulos ¥ subdivisiones
determinados del presente Contrato de Fideicomiso,

Todos los términos aqui definidos se utilizan indistintamente en singular o plaral.
SECCION T

CONSTITUCION DEL FINEICOMISO, CREDITOS FIDEICOMITIDOS
Articulo 2.1. Consijtucién del Fideicomiso.

En la Fecha de Aceptacidn, de confarmidad con los términos del presente Contrato,
el Fiduciante y el Fiduclario constituyen el fideicomiso denominado “Fideicomiso
Financiero Finup” (en adelante, el “Fideicomiso™) y establecen los términos ¥
condiciones para la emisién de los Valores Fiduciarlos, El Fideicomiso Financlero
Finup fja su domicilio legal ¥ fiscal en Maipd 1300, piso 62 de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires.

El Fideicomiso se integrard con los Bienes Fideicomitidos que el Fiduciante ceda
fiduciariamente al Fiduciarie, quien los aceptard en tal calidad, en bensficio de los
Tenedores, en los términos y con el alcance det Articulo 1y subsiguientes del Titulo
I de la Ley de Fideicomiso, para ser aplicados en la forma que se establece en el
preszente,

Los Bienes Fidejcomitidas constituirén tinica y exclusiva garantia y mecanismo de
pago de los Valores Fiduciarios. Los bienes del Fiduciario no responderan por las
cbligaciones contraldas en la ejecucion del Fideicomiso. Estas obligaciones seran
exclusivamente satisfechas con los Bienes Fideicomitidos, conforme lo dispone el
articule 1687 del Cédlgo Civil y Comercial de la Nacion {"CCCN™M

El Fiduciante se responsabiliza por la validez de los Crédites que se transfieren al
Fideicomiso en cada Late, pero no de la solvencla de los Deudores Cedidos, ¥
responde acerca de la existencia y legitimidad de los Créditos al tiempo de la
transferencia, ante algin reclamo cierto que provenga de una sentencia firme
emanada de autoridad competente que reciba el Fiduclario, Elle sin perjuicio del
compromiso asumido por el Fiduciante en la Clausula 4.4.

Articulo 2.2. Cesi e Bienes Fideicomitidos,
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j! Fiduciante podr& ceder Bduciariamente Créditos al Fideicomiso (los Créditos

; espondiente a cada cesidn, un “Lote”), A tal efecto, se seguird el procedimiento
indicado a continuacién:

A. El precic de cesidn del Lote equivaldri al valor que surja conforme el
mecanismo establecido en el Articulo 4.1, del presente.

B. La cesidn de cada Lote serd formalizada por una nota dirigida al
Fiduciario [la “Comunicactdn de Cesién®} conforme al modelo que se
agrega como Anexo V, acompafiada de la Documentacion Respaldatoria.

C. gl Fiduciario procederd a verificar que los Créditos del Lote: (1) rednan
las caracteristicas indicadas en el Articulo 2.6 del presente Contrato y ([1)
cuenten con la Documentacién Respaldatoria.

D, En contraprestacion per la cesidn de cada Lote, el Fiduciaric emitira en
favor del Fiduciante Valores Fiduciarios segiin lo previsto en el Artfculo
4.1. Los Valores Fiduciarios seran emitidos por el Fiduelario, conforme a
las instrucciones del Fiduclante, quien debrera detallar la totalidad de los
términos y condiciones de la emisién, en ocasién de remifir la
Communicacitn de Cesién del Anexo V, a Ia cual deben adjuntar el modelo
de ldmina del Anexo i, segtin el Valor Fiduciario que se emita.

Artfeunlo 2.3, Precio de la Cesidn.

En contraprestarién por la cesidn de los Crédites en cada Lete, se emitiran los

'Qk:r&s Fiduciarios a los que se hace referencia en el Articulo 4.1, y segin
procedimiento descripto en la cldusula 2.2 D. Los Valores de Deuda Fiduciarios
emitidos quedarin bajo la custodia del Fiduciario.

En oportunidad de efeciivizar el Fiduciante la cesién total o parcial de los
mencionados VDF a terceros tenedores, remitird al Fiduciaric la Comunicacién de
{esién, donde el Fiduciante instruira ai Fiduclario a2 endosar total o parcialmente a
los nuevos tenedores los correspondientes VDF a favor de quien este indique en
cada Comunicacion de Cesidn,

Articulo 2.4, Naotificacidn de 1a Cesiﬁn. Perfeccinnarmiento.

La cesién fiduciaria de cada Lote tendri efecto entre las Partes desde ia emisidn por parte
del Fiduciario de los Valores de Deuda Fiduciarios y la consecuente anotacidn en el
Registro de Beneficiarios, conforme el Articulo 4.3,

A los efectos del perfeccionamiento de la transferencia fiduciaria frente a terceres ajenos
a la cesidn, no serd necesaria la notificacion respecto de los Créditos cuya instrumentacion
comtenga la previsién contractual contemplada en el art. 72 de la ley 24.441. En su
defecto, el Fiduciante notificard en forma fehaciente a todos los Deudores Cedidos la
cesidn de los Créditos al presente Fideicomiso a través de una publicacidn en el Boletln
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Oficiai, debiendo acreditar dicha notificacién ante el Fiduciario dentro de los cinco (3
Dias Habiles de Ia cesién de cada Lote.

Articule 2.5. Bienes Fidaleomitigos.

Los siguientes activos constituyen los bienes fidefcomitidos {los “Bienes

Fideicomjljdos"):

{a) los Créditos transferidos bajo Lotes. Asimismo, en cada Lote el Fiduciante podra
ceder Créditos adicionales a contar desde la fecha de suscripcidn de los VDF
segln lo previsto en el punto 4.1., ello en el caso que no se integre la cobranza
realizada por el Agente de Cobre y Administracién en las cuentas Fiduciarias,
conferme lo dispuesto en la clausula 2.2 del! Anexo [V, Reglamento de
Administracion y Control;

(b] el dereche a cobrar y percibir todas v cada una de las sumas de dinero y/io
valores que, por cualguier concepto que fuere (incluyendo, sin limitacién, pago
al vencimiento, pago anticipade por declaracién de caducidad o vencimiento

anticipado de plazos, prepago, indemnizaciones, compensaciones, capital, -

intereses, excluyendo gastos y comisiones) correspondan ser pagados por
cualquier persona en virtud y/o emergentes de, relacionados con, yv/o de
cualguier manera vinculados a los Créditos.

{c) todos los fondos derivados de la conversidn, voluntaria o involuntaria, de
cualquiera de los conceptos anteriores a efectivo, otros activos liquidos y otros
activos y toda la ganancia proveniente de cualguiera de los conceptos anteriores:

(4} el producido de la inversion de los Fondos Liquidos; y

{e} enla medida que no se encontrare expresamenta previsto en cualquiera de los
puntos (a) a {d) precedentes, cualguier otro derecho, titale o interés emergente
de, ¥/o relacionado y/o vinculado de coalguier manera con, cualguiera de los
Bienes Fideicomitidos.

81 con posterioridad a la cesi6n de cada Lote, el Fiduciante recibjera cuzlguier pago
o documento correspondiente a los Bienes Fideicomitidos bajo el Contrato de
Fideicomiso, éste se compromete a recibirlo como gestor y por cuenta y orden de]
Fiduciario y, a depositar, dentro de los tres {3} dias habiles de percibidas, las sumas
correspondientes en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora.

Articulo 2.6. (ondiciones de lgs Créditas,

Cada Crédito que sea un préstamo personal debers reunir los siguienies rcquisitbs al
momento de su cegidn:

(=} haber sido originado por el Fiduciante conforme con sus politicas de
originacién ¥ con las normas aplicables al Fiduciants para este tipo de
operaciones, las cuales deberdn ser informadas trimestralmente al Fiduciaric,
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L)

Progidenta

) s hayan obtenido todos los consentimisntos, licencias, autorizaciones /o

#  inscripciones de cualguier autoridad gubernamental gue fueran necesarios en
relacidn con la regularidad de diche Crédito, incluyendo sin limitacidn
aquellas relativas al procedimiento de descuento yfo débito directo sobre los
haberes de los Deudores Cedidos, y dichas licencias, autorizaciones yfo
inscripciones se encugntren en plena vigencia y operativas a la fecha de la
cesidn de dicho Cradito;

{c)  quecl Fiduciante taviera titulo perfecto, libre de todo gravamen;

(d)  seauna obligacidn de pago legal, vdlida v vinculante del Dendor Cedide bajo
dicho Crédito, legalmente exigible contra dicho Deudor Cedido de
conformidad con sus términos excepto en la medida en que su exigibilidad
pueda estar limitada por las leyes de concursos ¥ quisbras aplicables y los
principios penerales del derecho o enalguier otra disposicidn legal o
administrativa competente; y

(e} que los Créditos cuenten al menos con una (1) cuota paga.

Los Créditos de otra naturaleza deberdn resmir los siguientes requisitos al momento de su
cesion:

(a) s¢ hayan obtenido todos los consentimientos, licencias, autcrizaciones yfo
inscripciones de cuselguier autoridad gubernamental que fueran necesarios en
relacién con Ja regularidad de dicho Ceédito, y dichas licencias, antorizaciones
/0 inscripciones se encuentren en plena vigencia y operativas a la fecha de la

. ﬂ cesion de dicho Crédito;

(b)  que el Fiduciante tuviera titulo perfecto, libre de todo gravamen;

{c} sea una obligacion de pago Ieg1a1, vilida v vinculante del Dendor Cedido bajo
diche Crédito, legalmente exigible contra dicho Deudor Cedido de
.conformidad coa sus términos excepto en la medida en que su exigibilidad
pueda estar limitada por las leyes de concursos y guicbras aplicables y los
principios generales del derecho o cualquier otra disposicidn legal o
administrativa competente; v -

(d)"  gue los Créditos cuenten al menos con un (1) mes pago,

Articulo 2.7. Cobre y Administracion de Jos Créditos.

El cobro y administracién regular de los Créditos estaran a cargo del Agente de
Cobro y Administracidn conforme con las pautas establecidas en el Reglamento de
Cobro y Administracidn, el cual se adjunta como Anexo IV y se considera aceptado
por las Partes mediante la suscripcidn del presente Contrate de Fideicomiso.

Articulo 2.8, Custodia de la Documentacidn Respaldatoria,

La Docurnentacién Respaldatoria constituye el instumento suficiente para el
ejercicio delos derechos correspondientes al Fiduciario por su condicidn de titular de




los Bienes Fideicomitidos. Dicha decumentacion podra ser fisica o elactrénica. Parala
documentacién fisica el Fiduciarin podrd contratar una empresa de servicios
relacionados con bases de datos de dacumentacién, a los efectos de la conservacidn,
guarda y archive de la Documentacién Respaldatoria. La Decumentacidn
Respaldatoria deberd ser mantenida en las instalaciones que el Fiduciario considere
adecuadas, ¥ contar con las medidas de sepuridad necesarias para proteger los
mismos contra robo, hurte o dafio material (incendio, inundacién, etc.), incluyenda
sin limitacién aquellas medidas tomadas para la proteccién de su propia
documentacifn, durante toda ja existencia del Fideicomiso. El Fiduciante deberg
solicitar autorizacidn previa al Fiduciario para acceder a toda la Documentacidn
Respaldatoria, Para la documentacién electrénica, el Fiduciante debera presentar los
legajos electrénicos en cada comunicaclén de cesi6n junte con la cartera cedida,

Artfculo 2.9, Sustifucidn o Recompra de Créditos gn Mora,

Dentro de los 10 (diez) Dias Habiles contados a partir del memente en que un
Crédito califique como un Crédite en Mora o afectado por cualquier situacién gue
impida su cobrabilidad, con comunicacidn de tal circunstancla por parte del
Fiduciante, el Fiduciante podrd, perc no estara obligado, a reemplazar tal Crédito
en Mora por otro Crédito de idéntica o similar condicién, a efectos de mejorar la
calidad del Patrimonio Fideicomitide.

En tal caso, el Fiduelante, previa notificacién por eserito al Fiduciario con cinco (5)
Dias Habiles de anticipacion, entregard Créditos por un valor equivalente al valor
contable de los Créditos en Mora. Exclustvamente en ¢l caso de tratarse de préstamos
personales, el o los Créditos que se ofrezcan en sustitucién de los morosos:

(i) deberd/n tener individualmente o en conjunto, un saldo de capital yun pagc
mensual, en cada caso, igual o mayor al Crédito o Créditos en Mora que se
reemplazan;

(ii) debera/n tener individualmente ¢ en conjunto un plazo de amortizacién
igual o menor al del Crédito o Créditos en Mora que se reemplazarn;

(lil) deberd/n tener una tasa de interéds igual o mayor a la del Crédite o Créditos
en Mora que se reemplazan; y

(iv) deberd/n cumplir con las mismas condiciones de que el Crédito en Mora;

Por el contrario, para aquellos Créditos que no sean préstamos personales, el o los
Creditos que se ofrezcan en sustitucion de los morosos:

(1} debera/n tener individualmente o en conjunto, un monta de pago mensual,
en cada caso, igual o mayor al Crédito o Créditos en Mora que se reemplazan;
(i) deberd/n tener individualmente o en conjunto un plazo de vigencia igualo
mayor al del Crédita o Créditos en Mora que.se reemplazan; ¥

(iii) deberd/n cumplir con las mismas condiciones de que el Crédito en Mora.

Con idéntica finalidad, y dentro del mismo plaze de diez (10) Dias Hébiles, el
Fiduciante podra voluntariamente, pero sin obligaclén a eilo, recomnprar {réditos en
Mora, abonando en tal caso al Fideicomiso un irnporte igual o mayor al gue resulta
del saldo de capital e intereses del Crédito en Mora en cuestidn.
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En g#eo de optar por cualesquiera de las opriones previstas en el presente articulo,
el Fiduciante comunicari al Fiduciario cudl de las opciones ejercerd. Ei Fiduciario en
el mismo momente del perfeccionamiento de la cesién del Crédito cedido en
reemplazo del Crédito en Mora o' del cobro de las sumas de dinero correspondientes

a Ia recompra de dicho Créditc en Mora, deberd entregar en propiedad al Fiduclante,
el Crédito reemplazado.

Todos los gastos, costos e impuestos que se generen a fin de llevar a cabo v

efectivizar Jas recompras y/o sustituciones aludidas en el presente Artfculo estarin
a cargo del Fiduclante,

SECCION IT1

INFORMES
Artlealo 3.1, |aforines det Fiduciario.

El Fiduciario, en cumplimiento de la obligacién de rendir cuentas que le impone el
Articulo 7 de la Ley de Fidelcomiso, pondrd a disposicién de los Tenedores {sin
necesidad de notificacién alguna) informes mensuales dentro del plazo de quince
[15) dias cprrldus de finalizadp ¢l penpdo respectivo, los gue detaliaran: (i) el flujo-
de.ciobros. pruvementes ‘de lns Bieries Fideiconiitidos inforilados por el Agente de
Cobro; {ii) €l monto y composicién de las inversiones realizadas con los Fondos
Liguidos, si los hubiera; (i} los montos acumulados en las Cuentas Fiduciarias; (iif)
-lg:agﬂs efectuados durante el perfodo con imputacién a Gastos del Fideicomiso e
ImPuestos del Fideicomiso; [iv} los montos de honorarios ¥ gastos reembolsables
pagados al Fiduciario, a los asesores legales del Fiduciario, al Asesor Impositive y al
Auditor Externo; (v) ¢l saldo de capital total de los Créditos, al inicic de operaciones
del primer dia del mes anterior; (vi} la identificacién de los Tenedores y sus
respectivos porcentajes de terencia; y (vii) los servicios tante de capital como de
interés gue hayan side atendidos en cada Serfe durante el perinde Informade.

o y - Una vez transcwrridos treinta (30) dfas corridos contados a partir de la fecha en gue

2o se hublera puesto a disposicidn de los Tenedores el informe antes referido, ¢ en sit

gﬂ f E caso el balance anual auditado y el Fiduciario no recibiera objeciones en ese plazo,
:';T‘E se considerard aprobado no pudiendo los Tenedores impugnar ninguno de sus

%\E & puntos,

==
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SECCION IV
VA 5 FID RI

Articulo 4.1. to de emisidn de alores Fiduciario

El Fiduciante instruye al Fiduciarlo a que cada vez gue reciba una Comunicarion de
Cesién, emita Valores Fiducfarios a favor del Fiduclante por los valores ¥
proporciones establecidos en el Anexo I

Los Valores Fiduciarios seran emitidos a favor del Fiduciante y endosados a favor de
la persona que el Fiduciante indique en cada Comunicacidn de Cesitn.

Articulo 2.2, Térmings y Condiciones de Ins Valares Fiduciarios,

Los Valeres Fiduciarios emitidos de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 4.1,
estaran sufetos a los términos y condiciones que se establecen en el Anexo |, ¥ serdn
emitidos en laminas, segiin corresponda, conforme a los modelos que se adjuntan
como Anexo Il del presente Contrate (las “Laminas Glohales™), sujeto zi
procedimiento previsto en el Articulo 2.2.D.

Artfculo 4.5, Registra de Beneficiarjgs. - .

La titularidad de los Yalores Fiduciarios se regira exclusivamente por lo que surja
de las constancias del registro de los Valores Fiduciarios levado por el Fiduciario
tel "Registro de Benefielarios”), Las constancias del Registro de Beneficiarios serdn
prueba suficiente respecto de los montos en cualquier momento adeudados en
concepto de amortizacion o intereses correspondientes a los Valores Fiduclarios a
cualquier persona inscripta como Tenedor en dicho Registro de Beneficiarios; v
todos los pagos efectuados en tal concepto a dichos Tenedores se tendrdn por
validaos,

Articulo 4.4, BEa g Valo iduciariosg,

El Fiduciario efecmard con los fondos disponibles, los pagos bajo los Valores Fiduciarios
en las respectivas Fechas de Pago de Servicios, de conformidad con los términes ¥
condiciones de los Valores Fiduciarios indicados en el Anexo L. Bl Fiduciante garantizard
el pago de todos los servicios. : '

En caso de que a la fecha de pago de cualquier servicio en un lote determinado ] fTujo
existente de una Cartera de Créditos resulte insuficiente para cubrir los gastos, impuestos
0 pago de servicios de los Valores de Denda Fiduciarios emitidos, ann en 1a eventualidad
en que el flujo de los Créditos cedidos fuere suficiente pero excediendo el plazo de
vencimiento de los valores emitidos, el Fiduciante deberd reemplazar los Créditos cedidos
por otros con fecha de vencimiento anterior en orden a que ¢ monto a cobrar sea
suficiente para afrontar la totalidad de las obligaciones asumidas: parantizard, ademds, el
Fiduciante el pago de todos los servicios aun en la evenmalidad que por cualquier razdn
no s¢ alcance a efectivizar el reemplazo de los créditos. En cada emisién, el presente
parrafo deberd ser incluido tanto en la comumicacidn de cesidn, Anexo V, como en la
limina global, Anexo 11, y en cada l4mina individual que deba ser emitida.
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yiduciario realizard los pagos respecto de los Valores Fiduciarios directamente, al
nedor que corresponda a la cuenta que cada uno- de ellos le indique por escrito al
Fidueciario oportunamentes.

Articula 4.5. Tranzsferencia de Valores Fiduciari

Un Valor Fiduciaric podrd transferirse inicamente con la conformidad previa y
escrita del Fiduciario, una vez cumplidos los requisitos de informacién que se
detallan en el apartado siguiente.

En €l supuesto que un Tenedor transfiera parte o 1a totalidad de su tenencia de
Valores Fiduciarios, previo consentimiento de! Fiduciario, €l Cesionario debera (1}
notificar al Fiduciario la cuenta enla que se deberdn realizar los pagos delos Valores
Fiduciarivs, (ii) entregar al Fiduciario copia de la documeniacion gue acredite la
identidad del cesionario ¥ su condicidn impositiva, (#ii) notificar al Fiduciario el
domicilio al cual deberdn dirigirse las notificaciones e indicar los apoderados para
actuar en su representacion, acompaiiando los documentos habilitantes a dichos
fines y registra de firmas correspondiente, (iv) presentar una nota declarando
conocer y adherir lisa y ilanamente a los presente Términos y Condiciones; y {v)
presentar al Fiduciario las declaraciones juradas requeridas por lz Unidad de
Informacidn Financiera {"U1F”), siendo estas: datos personales, origen de los fondos
—junto con la decumentacién de respaldo, de corresponder—, sujeto obligado ¥
persona expussta politicamente, junte con toda ofra documental que sea
vAlidamente requerida por el Fiduclario a los efectos de completar el legajo UIF
resultante.

ﬁﬁnpiidus dichos requisitos, el Fiduciario registrard los Valores Fiduciarios a
nombre del! cesionario. No ser oponible al Fiduciario la transferencia de Valores
Fiduciarios, en caso de no haberse completado las previsiones del presente Artfculo,

SECCIONV
APLICACION DE FONDOS

Articulo 5.1, Prigridades y preferencias sobre los Bienes Fideicomitidoes.

(1} En cada Fecha de Pago de Servicios, los fondos disponibles en la Cuenta
Fiduclaria Recaudadora serdn destinades (conforme al orden de prioridad y
prelacion que se establece en cada inciso) a:

()  Mientras no se hubjeren cancelado en su totalidad los VOE:

iggiano
LRIO 5.4

fi}  alpago de los Impuestos del Fideicomisn;

¥ )
A
Frosidenia

(il al pago delos Gastos del Fideicomiso;

FPedro
CREDY
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(iif)

{iv}

(1)
{0
(i1}
(1ii)

(iv)

)

(vi)

(<]
{1}
(i1}
(i)
(iv)
(v}
(vi)

(vii)

Ante

a la reposicién de! Fondo de Gastos, en cuanto el importe acumulado en
¢l mismo no sea suficiente para cubrir el monte minime indicado en &l
Articulo 6.2 del presente Contrato;

Cuando corresponda, seglin lo establecido en el Anexg I;

- al pago de servicios de interés de los VDF, previa cancelacién de los
intereses adeudados bajo los mismos por periodos anterigres; y

- Al pago de servicios de capital de los VDF.

Una vez canceladps fgtalmente los YDF:

a2l pago de los Impuestos del Fideicomiso;

al paga de los Gastos del Fideicamiso;

a la reposicién del] Fondo de Gastos, en cuante el importe acumulado en
el misma no sea suficiente para cubrir el monto minime indicado en el

Articulo 6.2 del presente Contrato;

al pago de Servicios deCapital de los Certificados de Participacidn, hasta
que su capital residual sea de $100 {Pesos cien);

el remanente de Ios fondos existentes corresponders a los Ceriificadns de
Parficipactén en concepto de utllidad de los mismos, menos el valor
residual de $100 {Pesos cien) bajo los Certificados de Participacién; v

al pago del capital residual de § 100 (Pesos cien) bajo los Certificadas de
Participacidn,

imientn de nto Especi

al pago de los Impuestos del Fideicomiso;

al pago de los Gastos del Fideicomiso;

a la constitucién del Fondo de Reserva Impositivo, de corresponder;
Al pago de las toialidad de los intéreses devengados de los VDF;

al page de la iotalidad del capital de los VDF hasta su integra cancelacidn:

al pago del capital de los Certificados de Participacidn, hasta que su
capital residual sea de $100 (Peses cien);

el remanente de las fondos existentes corresponders a los Certificados de
Parficipacion en concepto de utilidad de los mismos, menos el capital
residual de $100 {Pesos cien) bajo los Certificados de Participacién; y




iggians
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Frasideiia

(#%)  al pago de! capital residual de $ 100 [Pesos cien} bajo los Certificados de
' Participacian.

En todos los casos y dentre de cada Fecha de Pago de Servicies, sélo se asignardn
fondos a cualesquiera de los destinos preestablecidos cuando en cada Fecha de Pago
de Servicios no existieren saldos impagos respecto del destino que te anteceda, en
el orden de prelacion y subordinacién indicado precedentemente.

Articulo 5.2, Destino det Fonda de Gastos.

En cualquier momento [sea o no una Fecha de Pago de Servicios), el Fondo de Gastos
sera destinado al pago de los Gastos del Fideicomise y los Impuestos del Fideicomiso
cuando éstos sean exigibles, de corresponder, y a cualquier otro concepto, distinto
de los Gastos del Fideicomiso.

El Fondo de Gastos podrd ser reasignado una vez que se haya agotado el fin
espectfico para el cual ha sido constituido, en cuyo caso se proceders a transferirlo
a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, segiin sea el caso, o Ia distribucidn conforme
con 1o dispuesto en los Apartados anteriores del presente Artfculo.

Articulo 5.3, Falta de pago de log Servicios,

La falta de pago o pago parcial de un Servicio correspondiente alos Valores de Denda
Fiduciaria, por insuficiencia de fondos fideicomitidos, no constituird
incumplimiente.

&ndo hubiere fondos disponibles en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, el
Fiduciario con dichos fondos disponibles procederd a realizar pagos parciales en
relacién con los Valores Fiduciarios conforme al orden de prelacién previsto en el
Articulo 5,1, En adicién, conforme fuera expuesto precedentermente, ¢l Fiduciante
garantiza la totalidad del pago de los Servicios.

Articulo 5.4. Impuestios,

Todos los pagos conforme a las condiciones de emision de los Valores Fiduciarios se
realizardn una vez deducidos los Impuesios del Fideicomiso o retenciones gue

correspondas, Seran con cargo a los Blenes Fidelcomitidos el pagn de todos los
Impuestos del Fideicomiso.

El Fiduciario no estard obligade a adelantar fondos propios por las sumas necesarias
para cubrir el pago de los Impuestos del Fideicomiso. B! Fiduciario estars facuitado
para realizar todas las deducciones que fueren necesarias, Dentro de los treinta [30)
dias posteriores ala fecha de cualquier pago en el gue se hubieran pagado Impuestos
del Fideicomiso o efectuado deducciones imputables a titulares de los Valores
Fiduriarios, el Fiduciario pondrs a disposicion de éstos un documento que evidencie

el pago de esos conceptos a la autoridad gubernamental con facultades impositivas,
o copis del mismo,
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SECCION V]
QULNTAS

Articulo 6.1. Cuenta Fidueiaria Recaudadora,

Es la cuenta abierta en la entidad que el Fiduciario determine, a nombre del
Fideicomiso yala orden del Fiduciario (1a “Cuenta Fiduciaria Recandadora™) ala que
setransferirdn ios fondos provenientes de las Cobiranzas ¥ se acreditardn los Fondos
Liquidos, ¥ cualesquiera otres montos correspondientes al Fideicomiso.

Articulo 6.2, Fondo de Gastos.

En la Facha de Aceptacion, ] Fiduciante apertara la suma de $ 100.000(Pesos cien
mil) con imputacién a un fondo de gastos a una cuenta a nombre del Fideicomiso a
tal efecto (el "Fondo de Gastas” y la “Cuenta de Gastos”, respectivamente), cuyo
monto se mantendré en todo momento. El Fondo de Gastos se destinars a cancelar
los Gastos del Fideicomiso.

En cualquier momento en que el Fondo de Gastos se reduzca hasta representar un
importe menor al monto indicado, se transferird de los fondos depositados en la
Cuoenta Fiduriaria Recaudadora a la Cuenta de Gastos, £l monto necesario para
restablecer el Fondo de (Gastos en diche limite. Al vencimiento del Fidelcomiso, &l
saldo remanente en la Cuenta de Gastos sera transferido a la Cuenta Fiduciaria
Recaudadora. '

Articulo 6.3, lnversién de fondos.

Los Fondos Liquidos podrén ser invertidos en Pesos o en moneda extranjera. En todos
los casos, los plazos de vencimiento de las eolocaciones deberdn guardar relacidn con
el régimen de pago de los servicios y/o gastos a realizar por el Fideicomiso y/o el
destine para el cual se han constituido los Fondos Liquidos.

Los Fondos Liguidos serdn invertidos en aguellas cuentas bancarias en Pesos y
depdsitos 2 plazo correspondientes a entidades financieras que refdinan como minimo
la calificacidén correspondiente a grado de inversién local por parte de un agente
calificador de riesgo.

Los Fondos Liquidos también podran ser invertidos por el Fiduciario, actuands a su
entera discrecidn, en money market funds o en fondos comunes de Inversidn de plazo
fijo del pafs, en la medida que dichos fondas rednan como minimo la calificactdn de al
menos A+ v/o fondos de renta fija a corto plaze que cuenten con una calificacién de la
menos Ad-

El Fiduciario no sera responsable por las inversiones realizadas o no realizadas de
conformidad con lo establecido en el presente Articulo.

Articulo 6.4, Ctras Cuentas.
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El Fiduciario tendra facultades para abrir otras cuentas en pesos ¢ dolares, en la
Argentina o en el exterior, cnando a su criterio la apertura y funcionamiento de las
#smas redunden en un beneficio para el Fideicomiso.

SECCION VI
DECLARACIONES, GARANTIAS ¥ COMPROMISOS DEL FIDUCIANTE
Articulo 7.1. Declaraciones v Garantias del Fiduciante.

Sin perjuicio de la revisién por parte del Fiduciario de cualesquiera documentos u
ofros asuntos relacionados con cualguier Crédito, el Fiduciante declara y garantiza, a

fa fecha del presente ¥ en cada oportunidad en que se incorporen Crédivos cedidos
mediante los Lotes al Fidelcomiso, que:

(i} ha adoptado todas las resoluciones necesarias a efectos de celebrar
validamente este Contrato;

{ii)  los Créditos estdn instrumentados en debida forma y no violan ninguna ley o
disposicién normativa ¥ cumplen en todos sus aspectos sustanciales con los
requisitos legales, normativos y caracterfsticas previstas en el Articulo 2.6 y, en el
caso de préstamos personales, han sido otorgados por el Fiduciante cumpliendo con

]a normativa vigente para este tipo de operaciones, asf como las normas internas del
Fiduclante, vigentes al momento de s otorgamiento;

- {lif) losCréditosse encuentran exentos de todo tipo de gravamen y se han pagado
todos los impuestos sobre los mismos;

%} no ha modificado ninguno de los términos y condiciones de los Creditos en
cualquier aspecto substancial, ni otorgado ningin ofro instrumento de descargo,
cancelacidn, medificacidn o cumplimienta;

¥ los métodos de cobranza emple:’adas con relacidn a los Créditos han sido en
todo aspecto lepales, adecuados, prudentes y consistentes con el giro habitual de la
actividad de administracién de crédites del Fiduciante;

(vi) no existe incumplimiento, infracci6n, violacidn o supuesto de exigibilidad
anticipada bajo ningiin Crédito, o hecho que, con el transcurso del tiempo mediante
el envio de una notificactén o el vencimiento de cualguier perfode de gracia u otro
perfodo concedido para su reparacién, constituiria un incumplimiento, infraccién,
violacién o supuesto de exigibilidad anticipada bajo un Crédito;

fvii) cadauno de los Créditos constituyenuna obligacion legal, valida y vinculante
del respectivo deuder y demés obligados, exigible de conformidad con sus términos;

Wiggiang
AL RiD 5.4

“ragnidenla

(viil) es el tinico titular de cada uno de los Créditos al momento de su cesién al
Fiduciario. Ningin Crédito estd cedido a favor de terceros, ¥ gl Fiduriante posee
titulo perfecto, pleno y negociable sobre el mismo y tiene pieno derecho de ceder los
Cré&ditos al Fiduciario;

re
~R

H




(ix)  estd debidamente inscripto come sociedad anénima, opera validamente y
existe bajo las leyes gue rigen sn constitucién y existencia, posee todas las
habilitaciones necesarias para llevar a cabo sus actividades en la forma en que lo
hace en la actualidad, y estd debidamente antorizado ¥ habilitado para realizar todos
los negocios que realice;

(x)  poseetodasiasfacultades y autoridad necesarias para transferir los Créditos,
suscribir y otorgar este Contrato, y todos los documentos e instrumentes gue el
Fiduciante deba suscribir y otorgar bajo el presente y para cumplir con sus
disposiciones; la celebracion, otorgamiento ¥ cumplimiento de los mismos yla
concrecion de las operaciones previstas en éstos han sido debida ¥ validamente
auterizadas; cada docomento del Fiduciante evidencia o evidenciard una obligacidn
valida y vinculante del Fiduciznte exigible de conformidad con sus términos, excepto
en la medida en que su exigibilidad pueda estar limitada por las leyes de concursos
¥ quiebras aplicables y ios principios generales de derechg;

(xI) se han obtenido tndas las aprobaciones necesarias con relacién a las
Operaciones previstas en este Contrato de parte de cada autoridad regulatoria
nacional o provincial argentina con jurisdiccién sobre el Fiduciante y, no existen
acclones o procedimientos en trimite o que afecten al Fiduciante que puedan
perjudicar en forma substancial s capacidad de cumplir con ias disposiciones del
presents;

(xii} la concrecién de las operaclones previstas en este Contrato estd dentro del
giro habitual de los negacios del Fiduciante, ¥ no resultardn en el incumplimiento de
ninguna cldusula o disposicién de los estatutos dei Fiduciante; ni resultars en el
incumplimiento de cualguier eJdusula o disposicién de, o se opondrd &, ¢ constituira
un incumplimiento bajo, o resultara en [a exigtbilidad anticipada de, cualquier
obligacién bajo cualguier contrato, escritura, acuerdo de préstamo ¢ crédito u otro
instrumento al cual estén sutjetos el Fiduciante o sus bienes, ni resultard en ia
violacion de cualquier ley a la que estén sujetos el Fiduciante o sus bienes;

(xlii) ba tomado todos los recandps hecesarios para obtener la mayor certeza
posible segiin los estdndares de mercado, sobre Iz solvencia de los Deudores
Cedidos, y asimisme ha efectuado un control de jos nismos mediante consulta a los
sistemas de informacién crediticia usuaimente etnpleados en el sistema financiero;

(xiv) los Créditos constituyen Créditgs en Situacidn Normal;

(xv) cuenta con capacidad de geston y urgénlzaciﬁn administrativa propia y
adectada para ejercer, silo fuera, su funcisn de Agente de Cobroy Administracién;
j.l' .

(xvi) En caso de que el flujo de una Cartera de Crédites bajo un Lote no alcance —a
la iiltima Fecha de Page de cada Servicig— para cukrir los gastos, impuestos g pago
de servicios de los Valores de Deuda Fiduciarios emitidos v que el flujo de los
Créditos cedidos, aun cuando fuera suficiente pero excediera el plazo de
vencimiento de los valores emitidos, el Fiduciante asumirg el compromiso de
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reemplazar los Créditos cedidos por otros con fecha de vencimiento anterior-en
uﬁd\en a que el monto a cobrar sea suficiente para afrontar la totalidad de las

oBligaciones asumidas; garantizard, ademds, el Fiduclante el pago de todos los
servicios, gastos e impuestos.

Si el Fiduciaric tomara conocimiento del incumplimiento de alguna de las
declaraciones, garantias y compromisos anteriores, lo notificara al Fiduciante
dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes de haber tomado conocimiento. 5i el
Fiduciante no subsanara el incumplimiente en cuestién dentro de los diez (10) Dias
Hébiles posteriores a la fecha de notificacion, se considerard constituido un Evento
Especial y se procederd de acuerdo a lo previsto en el Articulo 13.2.

ION
DE ACION RANTIAS DEL LARI
Articulo 8.1, Declaracipnes v Garanih jas del F‘;dugiarin.

El Fiduciario declara y garantiza lo signiente:

{i} Es una sociedad andnima debidémente inscripta en la Inspeccidn General de
Justicia de conformidad con las disposiciones aplicables a su constitucién ¥
funcionamiento y est4 plenamente autorizada, sin ninguna limitacidn o condicion,

para actuar como fiduciarioen Argentina, septin lo dispuesto en la Ley de
Fideicomiso; '

Q] ha adoptado todas las resoluciones necesarias a efectos de celebrar
validamente el Contrato y a obligarse conforme a sus términos;

{lii} el Contrate contiene dispusiciones v4lidas y vinculantes para el Fiduciario,
exigibles a éste de conformidad con las disposiciones del mismo ¥ la normativa
aplicable; ¥

(iv) Iacelebracién y cumplimiento de este Contrato no viola las disposiciones de
ninguna ley, decreto, reglamentacién o resolucién aplicable a la capacidad del
Fiduciario para cumplir sus obligaciones bajo este Contrato, ni ningin acuerdo,
comntrate o convenio que el Fiduciario haya celebrado. '

CCIONIX

CUL ES FIDUCIAR
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Art{ealo 9.1, Facultades del Fiduciarip.
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Ademis de las restantes facultades previstas en este Contrato, el Fiduciario contara
con las siguientes facultades: '
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§3; remover a los agentes del Fideicomisa, ¥, en su caso designar a los agentes
sustitutos, suscribir los correspondientes contratos y fijar las remuneraciones de
dichos agentes, [as que deberdn ser de acuerdo a precios razonables de mercado.
Los agentes que sean designados en reemplazo deberdn ser de reconocida prestigio
et el mercado;

(i)  consultar, con cargo al Fideicomiso: asesares legales, impositivos o contables,
¥ agentes ad-hoc, para el mejor desempefio de sus funciones como Fiduciario,
siempre que los honorarios o pastos correspondlentes sean razonables y estuvieren
debidamente documentados ¥ la circunstancias lo requieran;

(i)  realizar todas las tareas convenientes o necesarias para el ejercicio de este
Fideicomisoe, actuanda con la prudencia de un buen hombre de negoclos que actia
sobre la base de la confianza depositada en él. En caso de que dichas tareas
impliquen alterar aspectos sustanciaies del presente Contrato, se requerira el
consentimiento de los Tenedores; v

(iv]  sebasard en todo momento en lag instrucciones impartidas por ia Asamblea
de Tenedores (en la cual el Fiduciante, en raso de ser Tenedor, no tendrs voto], no
estando obligado a tomar decisiones en forma discrecional. Asimismo, e} Fiduciarig
no estard obligado a actuar de acuerda a Io previsto en este Contrato de Fideicomiso
en el caso quee no reciblera indemnidades a su criterio suficientes y/o no existieran
& su criterio fondos suficientes para Hlevar z cabo 1o resuelto en la Asamblea, Los
Tenedores estardn obligados a afrontar los gastos correspendientes y en e} caso que
dichos gastes no fueron afrontados porlos Tenedores, serd causal de liquidacidn del
Fideicomiso.

SECCIG)]

RESPO BILIDAD DEL FIDUCIA INDEMNIDADE

Y OTRAS OBLIGACIONES DEL FIDUCIARID

Articule 10.1.  Disposiciones iberaror

El Fidueiario sera responsable con su propio patrimenic por su actuacidn en esta
calidad s6lo en caso de haber cbrade con dole @ cuipa grave calificada como tal por
uka sentencia definitiva v firme dictada por los tribunales coimpetentes. Salvo
cuando el Fiduclaric zea responsable con su propio patrimonio, todas las
obligaciones asumidas por el Fiduciario en virtud del presente Contrato serin
satisfechas exelusivamente con los Bienes Fideicomitidos conforme lo dispone e}
Artfculo 16 de la Ley de Fideicorniso, salvo los impuestos que correspondan
exclusivamente a Promotora Fiduciaria S.A, a titulo personal y no coma Fiduciario
del Fideicomizso, :

Ei Fiduriario sélo seri responsable por la pérdida o reduccién en el valor de los
Bienes Fldeicomitidos en tanto un juez competente determine mediante sentencia
firme y definitiva que ia pérdida o reduccion se produjo por motivos atribuibles ala
culpa grave o dolo del Fiduciario.
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El Fiduciario serd responsable con su propio patrimonio por la inexactitud de los
Cogeiderandos, declaraciones, manifestaciones o garantias incluidas en e] presente,
cuando las mismas hayan sido formuladas por 1 mismo y cuando tal inexactitud se
deba a dolo o a culpa grave del Fiduciarioy/o de sus agentes por quien él deba
responder calificada como tal por una sentencia definitiva y firme dictada por los
tribunales compeientes.

El Flduciario no incurrird en costo ni serd responsable con su propio patrimonio por
el pago de Impuestos del Fideicomiso, cargas, Imposiciones o gravdmenes sobre los
Bienes Fideicomitidos o por &l mantenimiento de éste, siempre y cuande la condena
en el pago de los mismos no sea consecuencia del dolo o culpa grave del Fiduciario
calificada como tal por una sentencia definitiva y firme dictada por los tribunales
competentes, o el Fiduciario haya actuado basado en el asesoramiento de asesores
tmpositivos de reconocide prestigio.

Con el alcance permitido por Ias leyes aplicables, el Fiduciario sdla tendrd, respecto
de los Bienes Fideicomitidos, €l deber de rendir cuentas y las demds obligaciones

expresamente previstas en el presente y en las leyes aplicables, sin que puedan
inferirse otras obligaciones.

El Fiduciaric no efectfia ninguna declaracién ni incurrird en obligacidn o
responsabilidad de ninguna naturaleza respecto de cualquiera de los siguientes
items: '

(1) el valor o condicidn de tods o parte de los Blenes Fidelcomitidos ¥, si
correspondiere conforme la naturaleza de ios Bienes Fideicomitidos, de las
@straciﬂnes efectuadas o que deban efectuarse en los registros correspondientes;

(i) el titulo o Jos derechos del Fiduciante y/o de terceros sobre los Bienes
Fideicomitides; o

(ii) la walidez, otorgamiento, autenticidad, perfectionamienta, privilegio,
efectividad, registrabilidad, exigibilidad, Jegalidad o suficiencia de los contratos,
instrumentos o documentos que evidencian los Bienes Fidelcomitidos.

¥l Fiduciario dnicamente serd responsable por la administracidn que realice de los
fondos fiduciarios que efectivamente ingresen en la Coenta Fiduclaria Recaudadora
y en la Cuenta de Gastos, no estando a su cargo ninguna gestién de cabranza por Jos
fondos que no ingresen en la mencionada cuenta, como asi tampoco serd
responsable por su falta de ingreso en debido tiempo ¥ forma por causas no
imputahles al Fiduciario, sin perfuicio de su obligacién, como buen hombre de
negocios, de ilevar a cabo las gestiones pertinentes a fin de obtener el ingreso de los
fondos en debido tiempo v forma y salvo culpa grave o dolo del Fiductario segin
carresponda, calificada camo tal por sentencia definitiva ¥ firmme dictada por los
tribunales competentes. : :
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Articulo 10.2, nd ida

- B! Fiduciante, mediante la suscripcién del presente Contrato, ¥ los Tenedores,
mediante [a suseripcidn o posterior adquisicidn de los Valores Fiduciarios, renuneian
en forma total ¥ definitiva a reclamar a) Fiduciario indemnizacidn ¥/o compensacign
alguna como consecuencia de cualquier pérdida y/o reclamo relacionade con la
informacién provista por el Fiduclante en el Prospecta, el efercicio por parte del
Fiduciario, de sus derechos, funciones ¥ tareas bajo el presente Contrato y/oconlos
actes, procedimientos y/u operaciones contemplados y/o relacionadas con los
mismaos, salvo cuipa grave o dolo del Fiduciario seglin corresponda, calificada como
tal por sentencia definitiva y firme dictada por los tribunales competentes,

Asimismo, el Fiduciario serd indemnizado ¥ mantenido indemne por el Fiduciante
respecto de las samas (incluyendo las actualizaciones, intereses ¥ penalidades
debidas) que deban pagarse a las antoridades impositivas (va sean nacionales,
provincizles, municipales, o de la Ciudad Autdénoma de Buenos Aires) como
consecuencia de la aplicacion de las respectivas normas impositivas, sus
modificaciones, la interpretacion de éstas o cualquier determinacién realizada por
dichas autoridades, especialmente ante cualquier contingencia derivada de la
posible aplicacién del impuesto de sellos a la presente transaccidn, salvo que las
sumas que deban abonarse se hayan originado por culpa grave o dolo del Fiduciario,
calificada como tal por sentencia definitiva ¥ firme dictada por los tribunales
competentes, Las Paries podrdn determinar, en forma privada o conla intervencién
de un experto en la materia designada a tal efecto por ambas Partes, si el Fiduciario
ha actuade con culpa grave o dolo.

La presente indermidad se mantendrs en vigencia hasta la prescripcién de las
acciones para reclamar los pagos debidos por los conceptos antes mencionados,
salvo culpa grave o dolo de parte del Fiduclario, calificada como tal por sentencia
definitiva y firme dictada por 1os tribunales competentes, '

El Fiduciario, de no ser indemnizado por el Fiduciante por cualquier causa que seq -
atn en los supuestos de caso fortuito o fuerza mayor-, podra cobrarse directamente
de los Bienes Fideicomitidos, mediando sentencia judicial firme o laudo arbitral
definitivo,

En caso gue los Bienes Fideicomitidos no alcanzaren para pagar los costos de las
indemnizaciones mencionadas en este Artfeulo, el Fiduciante estars abligado a
abonar al Fiduciario segtin corresponda las sumas necesarias para completar el
pago de las indemnizaciones debidas a éstos.

Ei Fiduciante acuerda pagar, Indemnizar y mantener indemne al Fiduciario ¥ acada
uno de .sus funcionarios, directores, empleados y sus personas controlantes,
controladas, sujetos a control corniin, vinculadas, afiliadas, y /o subsidiarias {cualquier
de dichas personas, en adelante, una "Persona Ipdemnizable”) contra todas las
responsahilidades, obligaciones, pérdidas, dafios, multas, acciones, sentencias, costos,
gastos o desembolsos {incluyendo, de manera ng taxativa, comisiones, honorarios, y
desembolsos de ios asesores legales del Fiduciario) de cualquier clase o naturaleza
efectivamente incurridos por el Fiduciario o cualguier Persona Indemnizable,
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relatives a, o vinculados con, la celebracion y cumplimiento de este Contrato, sus
coMratos conexos, y la informacion provista por el Fiduciante en el prospecto, 2
menos gque tales responsabilidades, obligaciones, pérdidas, dafios, multas, acciones,
sentencias, juitios, costos, gastos o desembolsos se originen en &l dolo o culpa grave
del Fiduciario o de una Persona Indemnizable, calificada como tal por una sentencia
definitiva y firme dictada por los tribunales competentes, que procuren obtener
dicha indemmnizaci6n. Las obligaciones del Fiduciante bajo este Artfcule 10.2
continuaran vigentes luego de la renuncia o remocion del Fiduciario y Ia extincién de
las demds disposiciones de este Contrato, aun cuando se hubiera liquidado el

Fideicomiso ¥ hasta la prescripcitn de las acciones legales gue pudieran
corresponder.

Articulo 10.3. I in Fiduriario,

El Fiduciaric no estard obligado a actuar o abstenerse de actuar en cualguier asunto o
materia relaiiva a, o vinculada con, este Contrato si, en su opinidn razonable y
actuanda con Ia prudencia de un buen hombre de negocios que actia sobre 1z bage
de la confianza depositada en &, 1a accitn u omisién propuesta es susceptible de
comprometer la responsabilidad del Fiduciario.

Articulo 10,4,  Vigencia,

Las abligaciones emergentes de esta Secclén X permanecerdn vigentes adn después
de liquidado y/¢ extinguido el Fideicomiso y hasta la prescripeidn de las acciones
que pudieran corresponder en virtud del presente, por coalguier causa que sea.

@_jcu]u 10.5 Repuncia del Fiduciario.
El Fiduciario en cualquier momento podri, mediante notificacién al Fiduciante y alos
Beneficiarios, con una anticipacién ne menor a 30 {treinta) dias, renunciar y quedar

liberado de las responsabilidades asumidas bajo el presente Contrato.

La renuncia det Fiduciario producirs efectos luego de la transferencia de los Bienes

. Fideicomitidos ai fiduciario sustituto elégido en la forma prevista en el Artfculo 10.8,

mediante la firma del respectlvo instrumento, sin que se requiera el
perfeccionamiento de la transferencia frente a terceros.

En caso de renuncia del Fiduclario con expresién de causa, todos los pastos
relacionados con el nombramiento del fiduciario sustituto (incluyendo sin limitar
honorarios de abogados y auditores, avisos de publicidad, asi como todos los gastos
generados por la transferencia de los Bienes Fideicomitides al fiduclario sustituto), y
gtros costos razonablemente vinculados serdn con carge al Fideicomisoy no podra
atribuirse responsabilidad alguna al Fiduciario por su renuncia.

Por el contrario, cuando la renuncia del Fiduciario fuera sin expresiéon de causa
declarada por sentencia judicial, los costos y gastos mencionados en el pdrrafo
anterior serdn soportados por el Fiduciario. Constituira justa causa de renuncia el
dictado de cualquier norma, ley, decreto, regulacion, orden judicial o administrativa,
o la ocurrencia de un hecho de fuerza mayor o caso fortuito o el incumplimiento del
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Fiduciante o del Agente de Cobro y Administracién 2 sus obligaciones bzjo el
Fideicomiso, como consecuencia de los cuales el Fiduciario se vea sustancialmente
afectado en forma adversa para cumplir con sus derechos y obligaciones en los
términos establecidos en el presente Contrato conforme fuera determinade por una
opinidn lega! debidamente fundada de asesores legales de reconacide prestigio.

Articulo 10.6 Remoelén de] Fiduciario:

El Fiduciario podr4 ser removido por disposicién de una Asamblea de Tenedores, con
el voto favorable del 75% (setenta y cinco por clento) de los Beneficlarios presentes
que detenten igual parcentaje del valor nominal no cancelado, siende dicha remocién
con o sin expreston de causa. Se entenderd gue existe causa de remocién cuando el
Fiduciario hubiera incurrido en grave incumplimiento de las obligaciones 2 su cargo
mediando dolo o culpa gravey este incumplimiento culposo o dolose haya sido
calificade comoe tal por una sentencia judicial firme o por un lavdo arbitral firme
dictada por los tribunales competentes. Sin perjuicio de lo mencionade
antericrmente, cada Beneficiario tiene ia facultad de plantear en forma individual 1a
remacion del Fiduciarlo ante el juez por incumplimientos de sus obligaciones,
conforme los términos del Articulo 9 de laLey de Fideicomiss, Dicha remocidn
praducira efectos luego de la designacién de un fiduciario sustitute y la transferencia
de los Bienes Fideicomitidos a favor de éste.

En caso de remocién del Fiduciario con ‘expresidn de causa, todos los gastos
relacionados con el nombramiento del fiduciario sustituts, incluyendo sin limitar, los
pastos de transferencla de los Bienes Fidejcomitidos al fiduciario susttutn,
honorarios de abogades, avisos de publicidad, en su caso, ¥ los demdis gastos
vinculados con obtencidn de las autorizaciones que fueran exigibles, serdn a eargo del
Fiduciario.

Contrariamente, en caso de remocion del Fiduciario sin expresién de causa, ios gastos
mencionados en el pArrafo anterior serdn a cargo del Fideicomise,

Articulo 10.7 Fiduciario Sycesor.

En caso de renuncia o remocion del Fiduciario, o cualquier otro supuesto de vacancia
en el cargo de fiduciario, los Beneficiarios deberan designar un fiduciario sustituto y
.cancelar Jas facultades y atribuciones del Fiduciario predecesor. '

La designacidn de un fiduciario sustitute requerira: (i) la comunicacién fehaciente de
la remocidn al Fiduciario predecesor, salvo en caso de renuncia: y (3] la aceptacidn
del fiduciaric sustituto. En caso de no deslgnarse ningtn fiduciario sustituto, el
Fiduciaric podrd solicitar a un juez competente de ia Ciudad Autdnoma de Buenos
Aires la designacitn de un fiduciario sustituto para que se desempefie hasta que atro
sea designado por los Beneficiarios. Cualquier fiduciario sustituto designado en tal
forma por el tribunal serd reemplazado en forma inmediata, ¥ sin que medie ningfin
acto adicional, por el fiduciario sustituto designado per los Reneficiarios.
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ﬂr,ﬁculu 10.8 Asuncién del cargo por el fiduciarjo sucesor.

Ei documento escrito que acredita la designacién y aceptacién del cargo por el
fiduciario sucesor serd suficiente para atribuirle todos los deberes, facultades y
derechos inherentes al cargo. En el casc de que el fiduciario sustituto no pudiera
abtener del fiduciario anterior la transferencia de los Bienes Fideicomitidos, podra

solicitar al juez que supla la inaccién de aguél otorgando todos los actos que fueran
naecesarios a ese fin

~ SECCION Xi
AGENTES DEL FIDEICOMISO

Artfeulo 11,1, Ageptes del Fideicamisg,

Los Agentes designados en el presente Contrato de Fideicomiso son inicialmente

designados por el Fiduciario segin instruccién a tal efecte otorgada por el
Fiduclante.

Artienlo 11.2.  Agente de Cohro vy Administracién.

Por instruccién del Fiduciante, el Fiduciario designa a Créditos al Rie 5.A. como

Apente de Cobro v Administracién. El cobro y administracién regular de los Créditos

asi como los derechos y obligaciones del Agente de Cobro y Administracidn se

regirdn conforme con las pautas establecidas en el Reglamento de Cobro ¥y
\@ministraci:ﬁn que se adjunta como Anexo V.

Articulo 11.3. Asuntes Cantables,

El Fiduciante designa a! Fiduciario para todos o cualquiera de los siguientes servicios
en relacién con el Fideicomiso: (i) realizar la contabilidad mensual en relacién con los
Bienes Fideicomitidos, (i) determinar e) valor contable de los Valores Fidugiarios;
(iif) registracién contable de las transacciones del Fideicomiso a nivel mensual,
inchiyendo los movimientos vintulados con el activo subyacente; (iv) emisién del
balance de sumas v saldos mensual; (v} transexipcion de la informacién en los libros
contables legalmente requeridos; (vi) emisién de la informacién contable necesaria
para las auditorias; (vif) proporclonar la informacion que el Asesor lmpositivo
requiera; y (viif} cualesguiera atres servicios de asesoramiente contable relativos al
Fideicomiso segin lo determine el Fiductario, sin perjuicio de la facultad del
Fiduciario de designar otro asesor contable, El Fiduciario deberd presentar los

oo informes o declaraciones necesarias ante la autoridad regulatoria o impositiva. Tados
So los costos y honorarios asociados con las actividades mencionadas en este Artieulo
o= -‘3-:; serdn soportados con los Bienes Fideicomitidos y/o por el Fiduclante, segun
ES - X }:3 corTespondiere.
o
"g 2 A los fines de las tareas antes mencionadas, el Fiduciario se basard en la informacion
o y/o documentacién que al efecto deberid proveerle ¢! Agente de Cobro y

Adminisracién. Si el Agente de Cobro y Administracién no entregasela informacién
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en tiempo y forma, el Fiduciario no sera responsable por los atrasos y/o multas que
dicha demora produjese en cumplir con los requerimientos de la autoridad
regulatoria o impositiva,

Articule 11.4, Asuntog Impositjvos.

Por instruccidn del Fiduciante, el Cr. Juliv Martinez es designado asesor impositivo
(el “Asesor [mpositjva*) del Fideicomiso por parte del Fiduclario. En caricter de
Asesores Impositvos tendrdn a su cargo prestar, todos o cualquiera de los sipuientes
servicios en relacién eon el Fideicomiso: (i) obtener nimeros de identificacién
tributaria, (i) calcular los Impuestos del Fideicomiso adeudados, {iii} preparar la
declaracion y retencién de Impuestos, (iv) inscripcién del Fideicomiso ante jos
distintos entes de recaudacidn; (v] confeccidn de las declaraciones juradas mensuales
¥ anuales del Impuesto a los Ingresos Brutos ¥, de corresponder, se liguidaran los
anticipos del Impuesto a las Ganancias; (vi) confeccién de la declaracién jurada
mensual, e inicic de los trdmites de baja ante los distintos entes de recaudacidng (vii)
confeccidn del informe impositivo inicial ¥, ent caso de corresponder, sus respectivas
actualizaciones; y (vii) cualesquier otro servicio de asesoramiento impositive
relativo al Fideicomiso segin lo determine el Fiduciario, sin perjuicio de la facultad
de! Fiduciario de designar otro asesor impositiveo, :

Se defa expresamente establecido que respecto de cualquier cuestién que comprenda
materias impositivas, el Fiduciario debera actuar, basandose exclusivamente en la
opinion y/o asesoramiento del asesor impositivo, ¥ 1o serd responsable ante persong
a2lguna por cualquier p&rdida gue ocasione su accionar de acuerdo a la opinién o
asesoramiento del asesor itpositivo, o coma consecuencia de 1a demara del asesor
impositivo en prestar el asesoramiento o entregar las liquidaciones y declaraciones
juradas en tiempo y forma o del Agente de Cobro y Administracién en proveerla
informacidn y/o documentacién al asesor impositivo, salvo que dicha demara se deba
a dolo o culpa grave del Fiduciario calificadss como tal por un laudo arbitral y/o
sentencia judicial firme y definitiva dictada por un juez competente, Si el Agente de
Cobro ¥ Administracién no entregase [a informacién en tiempo y foring, el Asesor
Impositivo deberd notiftear dicha situacién de inmediato al Fiduciario,

Todos los costos y honorarios asociades can las actividades mencionadas an este
Artfeule serdn soportados con los Bienes Fideicomitidos, :

Articulo 11.5.  Auditor Externg,
El auditor del Fideicomiso serd el Cr. Juiio Martinez(el "Ayditar Externg”).
Las funciones delﬁuditur Externo serdn;

(i) emitir el informe del auditor 2l cierre del efercicio, entendiéndose por tal el
31 de diciembre de cada afio;

{ii) emitir los Informes de revisi6n limitada a cierre de cada trimestre:
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(ifi) auditar lps informes trimestrales y el balance anual con la periodicidad que
~a encada caso se determine,

El examen serd practicado de acuerdo con normas de auditoria vigentes en la
Repiiblica Argentina. Tales normas requieren que el auditor planifique y realice su
trabajo con el objeto de obtener un razonable grado de seguridad de que los estados
contables estén exentos de errores significativos y formarse una opinidn acerca dela
razonahilidad de la Informacidn relavante que contienen las estados contabies. Una
auditoria comprende el examen, en base a pruebas selectivas, de evidencias que
respaldan los importes y las informaciones expuestas en los estados contables. Una
auditorfa también comprende una evaluacion de las normas contables aplicadas y de
las estimaciones significativas hechas por el Fiduciario, asi como una evaluacion de la
presentacidn general de los estados contables.

Dentro del marco de la auditoria, y con periodicidad frimestral, serdn tareas del
Auditor Externo entre otras, ¥ tendientes a conirolar la informacion originada por el
Agentz de Cobro y Administracidén respecto de la evolucién de los activos
fideicomitidos: (i) la verificacién del estado de atrasos de los Créditos, {ii) la

comparacign de la Cobranza real contra la Cobranza tedrica y (iii) }a verificacidn del
estado del Evento Especial del inclso h).

Todos los costos vy honorarios asociados con las actividades mencionadas en este
Articulo seran sopertados con los Bienes Fideicomitidas.

SECCION XIJ
& REMINERACIONES
Artdenlo 121, Remuneracid

El Fiduciario percibira por sus tareas en este Fidefcomise, una comision inicial de $
39.600 (pesos treinta y nueve mil seiscientos) mas [VA v una comisién mensual de
$ 39.600 (Pesos treinta y nueve mil seiscientos) méas IVA (el “"Honorario Base™), por
mes adelantado dentro de Ips cineo (5) dias del mes calendario que correspsnda,
desde la constitucion del presente Fideicomiso y hasta su extincion. Dicha comisién
serd ajustada semestralmente mediante el {ndica UVA,

Por la emisidén de cada nueva serie, se adicionara un honerario correspendiente al
35% del Honorario Base fijado en el pdrrafo anterior.

El Honorario Base se encuentra fijade por hasta un monto de serie inicial ¢ series
subsiguientes de hasta veinticinco millones de pesos. Superado ese monto en una
serie, el honorario para esta tiltima se ajustard calculando el monto de la inversion
aplicando un coeficiente del 0,0670% y tomando como base de calculo el Honorario
Base vigente a ese momento debiendo tomarse el monto que resulte mayor.
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La comisién podrd ser retenida por el Fiduclario directamente de los Bienes
Fideicomitidas, en forma prioritaria a la distribucion de los fondos existentes en la
Cuenta de Gastos.
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Dicha comision serd ajustada semestraimente mediante el indice UVA,

Articulo 12.2.  Remuneracién def Apente l_ie Cobro v Administracion.

Los honorarios del Agente de Cobre y Administracién se regirdn por lo dispuesto a
tal efecto enr el Reglamento de Cobro y Administracién que se adjunta como
AnexolV.

Articulo 12.3. Remu 16n el

El Cr. Julie Martinez percibird por sus tareas en este Fideicomiso en su cardcter de
Asesor Impositive y Auditor Externo una comisién mensual de § 8,000 (Pesos ocho
mil] mas IVA, por mes adelantadc dentro de los cinco (5) dias del mes calendario
que corresponda, Dicha comisidn serd ajustada semestralmente mediante a] indice
UvA.

SECCION X1I

EVENTOS EEE' ECIALES
Articulo 131, Eveptos Esperiales,

A los efectos del presente Fidelcomiso se considerard constituido un Evento
Especial en cualquiera de los siguientes supuestos (cada uno, un “Eveqtp Especial”):

a) Falta de pago parcial v total de Servicies vy consecuente incumplimients por
parte del Fiduciante de su deber de garantia de los mismos.

b) silos Bienes Fideicomitidos se viesen afectadas jurfdicamente de modo tal que
resultara comprometida su funcidn de garantia; '

¢) falta de cumplimiento en tiempo y forma por parte del Fiduciante de cuzalguier
obligacion establecida en este Contrato. Si dicho incumplimiento fuese
remediable a sola criterio del Fiduciarin, el Evento Especial se tendrd por
gcurrido si el incumplimiento no fuese remediade por el Fiduciante dentra de
los diez (107 DMas Habiles de intimado al efects por el Fiduciario;

d) falta de cumplimiento en tiempo y forma per parte del Agente de Cobro v
Administracién de cualquier obligacidn establecida en este Contrato. Si dicho
incumplimiento fuese remediable a s6lo criterio del Fiduciario, el Evento
Especial se tendra por acurrido si el incumplimiento no fuese remediade por el
Fiduciante dentro de los diez [10) Dias Habiles de intimado al efecto por el
Fiduciarig;

€) cualquier impugnacién, judicial o extrajudicial, por parte de terceros ala valideg,
vigencia, alcance y ejecutabilidad de las Facturas, siempre gque dicha
Impugnacién no pueda ser subsanada por el Fiduciante a mds tardar dentrg de
los treinta (30) dfas de acaecida, de los Créditos y de este Contrato,
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comprendiendo cualquier acto o reclamo tendisnte a obtener la modificacion,
fascision ¢ resolucidn de la cesidn fiduciaria de las Créditos;

f} si cualquier informacién, deciaracidn, garantia o certificacion significativa
realizada o suministrada por el Fiduciante (incluyendo cualesquiera de sus
funcionarios debidamente autorizados) en este Contrato o en c¢ualguier
documente entregade por el Fiduciante conforme a o en ejecucién de este
Contrato resuliara haber side fncorrecta, inexacts, incompleta o engafiosa, en
cualquier aspecto importante, en el momento de su realizacion, siempre que la
misma pueda afectar adversa y significativamente a los Bienes Fideicomitidos y
los derechos del Fiduciario o de los Tenedores, Si una declaracién incomplets,
inexacta o errdnea fuese remediable, 2 sdlo juicio del Fiduciario, el Evento
Especial se tendra por producido si el mismo no hubiese sido remediada por el

Fiduciante dentro de los veinte (20) Dias Hébiles de intimado al efecto por el
Fiduciario:

) si cualquier informacién, declaracién, garantfa o certificacion stenificativa
realizada o suministrada por el Agente de Cobro y Administracién {incluyendo
cualesquiera de sus funcionarios debidamente autorizados) en este Contrate o
en cualquier documento entregado por el Agente de Cobro y Administracidn
conforme a o en &jecucién de este Contrato resultara haber sido incorrecta,
inexacta, incompleta o engafiosa, en cualquier aspecto importante, en el
mamento de su realizacion, siempre gue la misma pueda afectar adversa y
significativamente a los Bienes Fideicomitidos y los derechaes del Fiduciario o de
los Tenedores. 5i una declaracidn incompleta, inexacta o errdnea fuese
remediable, a sdlo juicio del Fiduciario, el Evento Espectal se tendra por

o2 Producido st el mismo no hubijese sida remediada por el Fiduclante dentro de
~~los diez {10) Dias Habiles de intimado al efecto por el Fiduciario;

h) si una autoridad pubernamental tomara medidas que puedan afectar adversay

significativamente a! Flduciante, ¢ a Jos derechos del Fiductario o de los
Tenedores;

i} ante la imposicion de coalquier impuesto o carga scbhre los Bienes
Fideicomitidos que torne inconveniente la continuacion del Fidelcomiso.

Articulo 13,2, Consecueng n Evento Espec

Producido cualesquiera de los Eventos Especiales indicados en los incisos a) a 1] del
articule anierior, e} Fiduciaric debera, dentro de los dos {2} Dfas Hibiles de
constatado el hecho, {a) declarar la existencia de un Evento Especlal; [b) notificar de
inmediato dicha declaracidén al Fiduciante; ¥ {c) convocar 2 una Asamblea de

Tenedores a fin de que éstos adopten una resolucién acerca de los derechos y
facultades a ejercer en tal supuesio,

Vigdgiano
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Presidenio

Los Tenedores reunidos en Asamblea de Tenedores, ante un Evento Especial,
podrén: (i) disponer laliquidacién anticipada del Fideicomiso, mediante la venta en
licitacibn privada de los Créditos y la realizacién de los demas Bienes
Fideicormitidos, por |a base y las modalidades, y con la intervencion de las entidades
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que las partes acuerden. En esta Asamblea de Tenedores el Fiduciante, en caso de
ser Tenedor de Valores de Deuda Fiduciaria no tendra voto en atencién al paosible

conflicto de interés; o (ii) disponer }a continuacién del Fideicomiso ¥ la aplicacién

de los ingresos seglin se establezca en dicha Asamblea; o (iil) en los supuestos
contemplados en los incisos d) y g) anteriormente mencionados, disponer la
rernocién del Fiduciante como Agente de Cobro y Administracién, y proceder a la
designacién del Agente de Cobro y Administracién Sustituto con la conformidad del
Fiduciario. Ante el acaecimiento del supuesto indicado en el incisg (b] anterior no
S& generardn intereses moratorios a faver de los Tenedores. Los intereses
devengados e impagos se capitalizardn cada treinta {30) dias (sin perjuicio de lo
dispuesto por el articulo 770 del CCCH).

CION
L ACI] XT DEL IC

Articulo 14.1. liestos de Liquidacién del Fidejcomiso.

El Fideir;nmiso se liquidal;é en les signientes supuestos:

{i) cuanda se hayan cancelado tatalmente los Valores Fiduciarios;

(i)  antela insuficiencia de fondos en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora y/oenla
Cuenta de Gastos para cubrir los Gastos del Fideicomiso o los impuestos del
Fideicomtse;

(iv}  antela extincidn de los Bienes Fideicomitides:

(v)  antela ocurrencia de la Fecha de Ver{cimientu del Fideicomiso;

{(vi}  cualquier otra causa prevista en este Contrato.

Siocurre cualguiera de los acontecimientos previstos en este Artfcule, el Fideicomiso
se liquidara previa notificacién at Fiduciante, de conformidad con &l Artfcula 14.2.

Articulo 14.2.  Forma de Liguidacidn,

Una vez determinada la llguidacién del Fideicomisq, ef Fiduciarlo procederd a
distribuir el producido de la lquidacién de conformidad con las prioridades y
preferencias contenidas en el Ardeulo 5.1 del presente Contrato.

Articulo 14.3.  Extincién del Fideicomisg,
El Fideicomise se extinguird ante la culminaa:_:ién de la liguidacion del Fideicomiso,

En caso de extincién del Fideicomiso por cualquier motivo, el destine de los Rienes
Fideicomitidos (si los hubiere) se regird por las disposiciones del Articulo 5.1.

Articulo 14.4.  Fon esa ositivg,

.---i_



Vigglana

cRED

L RID 5.4

A
Pressldonia

21

Ange el supuesto de liguidacién del presente Fideicomiso, con los fondos
depositados en la Cuenta Fiduciaria Recandadora, el Fiduciario podra constifuir un
Fondo de Reserva Impositivo (el “Fondo de Reserva Imucsitivg™) para hacer frente
al pago de los Impuestos del Fidelcomiso devengados hasta su liguidacidn, si los
hubiere ¢ pudiere haberles ¥ que fueran deteriminados o determinables a la fecha
de su liquidacién o extincién, y siempre que exista duda razonable sobre la
aplicacion de dichos impuestos debido a la interpretacién conflictiva de normas
particulares al respecto. El monto del Fonde de Reserva Impositive serd
determinade por el Fiduciaric campliendo con las normas impositivas vigentes con
opinién de un asesor impositive independiente (dicho monto, el "Monto
Determinade™}. El Monto Determinade serd retenido de la Cuenta Fiduciaria
Recandadora, conforme lo dispuesto por el Articulo 5.1 del presente Contrato. $i no
hubiera sido posible retenerle de la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, el Fiduciante
deberd integrar el Monto Determinado a sdlo requerimiento del Fiduciario,
mediante el depdsito de dinero en efectivo, una o mds cartas de créditas emitidos
por bancos calificados "AA" en escala nacional de calificacién argentina, o su
equivalente, o cuslquier otro tipe de garantfa a satisfaccidn del Fiduciarie
(cualguiera de estos, los “Activos Afectados™), quien podrd solicitar el previo
dictamen de un asesor financiero. Los Activos Afectados serdn mantenidos en
depasito por el Fiduciaric en el Fondo de Reserva Impositivo.

El Fendo de Reserva Impositivo serd mantenido por el Fiduciario, hasta que exista

opinién favorable de un asesor : impositive independiente que exprese

razonablemente que no existe chligacidn de retener y pagar dichos impuestos, o

hasta la extincién del Fideicomiso, Periddicamente se podrd requerir a un asesor
gpﬂsiﬁvu independiente que emita opinién al respecto.

Ante la cancelacion de! Fondo de Reserva Impositivo, los fondes serdn distribuidos
de la siguiente manera: (i) si el Fiduciante integrd &l Fordo de Reserva Impositive,
el remanente de los Actives Afectados junto con su producide o accesorios serdn
devueltos al Fiduciante, segin su caso; {If) si el Fondo de Reserva Impositivo se
integré con fondos de la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, el remanente sera
nuevamente transferido a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora y sera distribuide
conforme a la cliusula 5.1 del presente Contrato.

SECCION XV
MODIFICACIONES. ASAMBLEA DE TENEBORES.
Articulo 15.1. Modificaciones sin el consentimiento de los Tenedores.

Con relacién a este Contrato de Fideicomiso, en cualquier momento el Fiduciario
podrd, pero o estars obligado a ello, realizar todos los actos necesarios para:

(i) agregar compromisos, condiciones o disposiciones adicionales gue el
Fiduciario eonsidere necesarios para la proteccién de los Tenedores;




(i1)  poneren posesiéndel cargo a un fiductaric sucesor conforme o establecido en
el Articulo 10.58; :

(iii}  salvar cualquier ambigiedad, corregir o complementar cualgquier disposicién
del presente Contrato de Fideleamiso que pueda ser defectuosa o inconsistente con
cualguiera de sus demds disposiciones, o establecer cualguier etra disposicién con
respecto a cuestiones que surjan de este Contrato ¥ que no sea inconsistente con sUs
tisposiciones, siempre que dicha accidn no afecte adversamente los intereses de los
Tenedores; o '

{iv] modificar o complementar este Contrato de Fldeicomiso en la forma que
resulte necesaria o apropiada para que queden enmarcados baje la Ley de
Fideicomiso, la que la sustituya o modifigue.

Ninguna de tales modificaciones, agregados o eliminaciones podrd, sin el
comsentimiento undnime de todos los Tenedores, o en su caso, de todos los Tenedores
de una Clase de Valores Fiduciarios, alterar los derechos de los mismos otorgados a
los Valores Fiduciarios.

Articulo 15.2, Modificaciones con el consentimiento de los Tenedores,

Solamente con &} consentimiento de Ins Tenedores, 0 en su caso, de los Tenedores de
la Clase de Valores Fiduciarios cuyos intereses se afecten, reunidos en Asamblea, el
Fiduciario podrd en cualguier momento realizar todes los actos necesarios para
agregar, modificar o eliminar cualquier disposicién de este Contrato Gue no se
encuentre comprendida en el Artfeulo 15,1 y de conformidad con lo establecida en sl
pérrafo sigutente, '

Ninguna de tales modificaciones, agregados o eliminacicnes podra, sin el
consentimiento undnime de todos los Tenedores, 0 en su caso, de todos los Tene dores
de la Clase de Valores Fiduciarios cuyos intereses se afecten adversamente:

{i) Alterar las condiciones originales y esenciales del Fideicomisa:
(i}  reducir el monto de capital o el interés de cualquier Valor Fiduciario;
(ifi} modificar Ia fecha de pago de los servicios da los Valores Fiduciarios;

(iv}  suprimir o modificar las garantias o coberturas constituidas, si tal supresiéno
modificacién tuviera por efecto disminuir el grado de calificacién de riesga de los
Valores Fiduciarios;

(¥)  modificar el orden de prelacitn para el pago de los servicios establecida para
103 Valores Fiduciarios; .

(v}  afectar en forma adversa la facultad .que tienen los Tenedores de exiglr por
cualquier medio legal el cumplimiento de sus derechos;
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fvii} modificarla definicién de Tenedores Mayoritarios o cualquier otra disp asicién
disnanera de reducir los percentajes requeridos de Tenedores cuyo consentimiento
se requiere para adoptar coualquier acto bajo el presente; ¥

(vili) modificarla moneda de pago de cualquier Valor Fiduciario;

El Fiduciario podrd rehusarse a efectuar modificaciones requeridas por los
Tenedores en ¢aso que las mismas afecten en forma adversa sus derechos, deberes
e indemnidades bajo ¢! presente Contrato.

Artioulo 15.3. Vigencia de las modificaciones.

Cualquier medificacién realizada 2 este Contrato conforme a las reglas establecidas
precedentemente, tendra vigencia y serd oponible a partir de su notificacién a los
Tenedores. No obstante, en el caso indicada en el Articulo 15.2, 1a modificacién pedra
ser oponible alos Tenedores que participaron de la Asamblea de Tenedores, desde la

fecha de dicha Asamblea.
Artlculo 15.4. Asamblea de Teneagma.

(i) Cuande el Fiduciario lo considere necesario, ¢ lo soliciten Tenedoeres que
representen por lo menos el 5% (cinco per ciento} del monto del capital de Vaicres
Fiduciarios del Fideicomiso, el Fiduciario deberi convocar a una Asamblea de
Tenedores de dichos Valores Fiduciarios para tratar cualguier solicitud, antorizacion,
notificacidn, consentimiento, renuncia v otra accion.

&)  La convocatoria deberd ser realizada por el Fiduciario dentro de los guince

5) Dias Hébites de recibida la solieitud de los Tenedores. La convocatoria a
Asamblea deberd ser publicada con no menos de diez (10) ni mds de freinta (30) dias
de anticipacién a la fecha fijada, durante tres (3} dias consecutivos en el Boletin
Oficial y en un diaric de amplia circulacion de la Ciudad de Buenos Aires. La
Asamblea podri realizarse sin publicacidn cuando se realice en forma autoconvocada
v, en éste caso, sus resojuciones se deberdn tomar en forma unénime; o cuando sea
convocada por nofificacién personal por algin medic fehaciente a cada uno de los
Tenedores.

(iil) Las Asambleas se celebraran en la Ciudad de Buenos Aires, en {a fecha que el
Fiduciario determine, y serdn presididas por un funcionario autorizado ilel Fiduciatia.

[iv) El llamado en primera y segunda convocatoria se podrd realizar
simultineamente, pera la Asamblea en segunda convocatoria debers tener lugar por
Io menos una hora después de Ja fljada para la primera.
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(v}  Elqudrum serd de Tenedores que tengan o représenten por o menos el 60%
{sesenta por ciente) del valor nominal de los Valores Fiduciarios en circulacién. Enla
segunda convocatoria, la Asamblea se considerard constituida cualguiera sea el
niimero de Tenedores presentes o de Tenedores de la Clase que corresponda.

Pragidenta
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{vi) Por cada Peso de valor nominal de los Valares Fiduciarios carrespondera un
vota sienda el total de vetes el total de las tenencias globales vigentes —en caso de
tratarse de Valores Fiduciarios en délares estadounidenses el cdmputo de votos que
corresponden a cada tenencia serd el que résuite de la conversién de los mismos al
cambio vendedor del Banco Nacidn al cierre del dia anterior—, v las resoluciones se
adoptaran por mayorfa abscluta de los votos presentes, salvo cuando se requiera una
mayoria especial, segtin o previsto en este Contrato. A los efectos del vote en
Asamblea no serdn tenidos en cuenta y no se consideraran ea circulacidn los Valores
Fiduciarios que sean de titularidad del Fiduciante, excepto para aprobar la gestién o
renuncia del Fiduciarlo o que sea el finico Tenedor. Las abstenciones se reputaran
como votos no emitidos.

(vii) En todas las cuestiones no contempladas por el presente, las Asambleas se
regirdn por las disposiciones pertinentes de la Ley N2 19,550 (to. por Decreto N2
841/84) y sus modificatorias aplicables a las asambleas ordinarlas de sociedades
anonimas.

SECCION XV
MISCELANEAS

Artfenlo 16.1. Comunicaciopes entr artes.

Cralquier reclamo, demanda, autorizacion, directiva, notificacion, consentimiento o
renuncia ¢ cualquier otro documento que deba ser notificado al Fiduciario o al
Fiduciante debera hacerse por escrito a través de cualquier medin fehaciente como
carta documento, telegrama, carta con acuse de recibo posial, actuacién notarial, a
los domicilios y a las personas que se indican a continuacién:

Al Fiduciario:

Promatora Fiduclaria S.A.

Doricilio: Maipd 1300, pise 6°, Ciudad de Buenos Aires
Atencidn: Martin Abancens

Correo electrénico: mabancens@pfduciaria.com.ar

Al Fiduciante:
Créditos al Rio 5.A.

Domicilio: Av del Libertador 101, Ciudad ﬂutdnnma de Bugnas Aires
Atencién: Juan Martin Gonzalez

Correo electrénico: ]uanmartm.gnnzalez@pnstacred.cnm

En cualquier momento el Fiduciario podrd indicar otre domicilio o nimero, u otra
persona para recibir las notficaciones, mediante una wnotificacién cursada a los
Tenedures en la forma antes indicada.

a
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Artfcule 16,2,  Fecha de Cierre de lo : bles del Fideicomiso. Lib
dﬂ‘Fideicumisu. Contahbilidad

La fecha de cierre del ejercicio econdmico anual del fdeicomiso sera el 31 de
diciembre de cada afio. Los libros del Fideicomiso se encontrardn en las oficinas del
Fiduciario sitas enSan Martin 674, 12 A, Ciudad de Buenos Afres.

Articulo 16.3. Lev Aplicable.

El presente Contrato se rige por la ley de la Repdblica Argentina.
Articulo 16,4,  Jurisdiccion.

Sin perjuicio de lo establecido por el Articulo 760 del Cédigo Procesal Civil ¥
Comercial de la Nacién, las Partes, como asf también los Tenedores que suscriban los
Valores Fiductarios o aquéllos que los adgquieran en forma posterior, se someten a la
competencid del Tribunal Arbitral en caso de disputas, controversias, o diferencias
que surjan de ¢ en relacidn con el presente Contrate, de acuerdo con la
reglamentacién vigente para el arbitraje de derecho que las partes declaran conocer
y aceptar.
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Términes y Condiciones de los Valores Fiduciarios

Los términos y condiciones de los Valores Fiduciarios seran definidos
oportunamente de comiin acuerdo por el Fiduciario v el Fiduciante.
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ﬁl valor nominal y las proporciones de los Valores Fiduciarios serdn definidos

" oportunamente de comtn acuerdo por el Fiduciario y el Fiduciante,
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ANEXO 11f
Modelos de 14mina global para los Valores de Deuda Flduciaria

PROMOTORA FIDUCIARTA S.A.
Fiduciario y Emisor
Maipit 1300, 6°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires )
Inscripta en el Registro Piiblico de Comercio bajo el Niimera 12823, del Libro 120,
Tomo de Sociedades par Acciones, el 17 de diciembre de 1996. Duracién 99 afios.

FIDEICOMISO FINANCIERO FINUP

v S DE DEUDA FIDUCIARIA - 1.
V/N[$/USD] ]
[Pesos/Ddlares estadounidenses f-]

La presente lamina individual se emite con relacién al Lote [-] Clase [-] de Créditos
que integra el Fideicomiso, que consta de [-] créditos por un valor nominal total de
$ [-1- El detalle de los Créditos gue integran el Lote [-] [Clase [-] ha sido
individualizado en la Comunicacitn de cesitn del [<]de [-] de{-].

Los Valores de Deuda Fiduciaria documentadeos en la presentelimina se emiten bajo
el Contrate de Fideicomiso Financiero “Finup”, suscripto entre Promotora
Fiduciaria 5.A. como Fiduciario y Créditos al Rio S.A,, en fecha 25 de abril de 2019,

segidn los siguientes términos ¥ condiciones:

Monto de Emisidn: [$/USD] [-] ([Pesas}Déle_lres estadounidenses] {-]). ﬁ
Monedg de Emisién: [Pesos/Délares estadounidenses]

Valor Nominal Upitario; {$/USD 1 (Pesos/Délares estadounidenses uno).]

Yencimienta: Los VDF {-] - Lote [-] tendrdn un plazo de vencimiento de [-] dfas
corridos contados a partir de 12 Fecha de Emisidn (la “Fecha de Vencimiento™.

had ision; [].

Intereses de Jos VDF [-] - Lote [-]: Los VOF [-] - Lote [-] devengarsn desde la Fecha
de Emisidn en concepto de intereses una tasa nominal anua) del [-1%. Los intereses
se calculardn aplicando Ja respectiva tasa nominal anual sobre el saldo de capital
efectivamente integrado que se encuentre impago hajo los respectivos Valores de
Deuda Fiduciaria. Los Intereses seran pagaderos en cada Fecha de Pago de Servicios,
o dfa habil posterior, por el Fidueiario.

Amortizacién de los YDF [-]_- Lote [-]: El pago de los Servicios de capital de los VDF
[-] - Lote [-] se realizard dentro de los tres dias habiles desde ia Fecha de
Vencimiento. ' :
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Falta de Pago de Servicios de los VDF [-] - Lote [-]: La falta de pago del Servicio de
intereses y/fo capital correspondiente a los VDF [] - Lote [-] por insuficiencia de
foiidos fdeicomitidos, no constituird un Evento Especial hasta tante haya
transcurrido el plazo previsto en el Art. 13.1 del Contrato.

Fecha de Pago de Servicios: Durante dicho perfodo [os VDF [-] - Lote [-] continuardn
devengando intereses compensatorios sobre el saldo de capital. En ningin supuesto,
las VDF [-] - Lote [-] devengaran intereses moratorios ni punitorios.

Cronograma Teérico de Pago de Serviclos;

k1

En caso de gue el flujo de una Cartera de Créditos bajo un Lote no alcance —a la
dltima Fecha de Pago de cada Serviciv— para cubrir los gastos, impuestos o pago de
servicios de los Valores de Deuda Fiduciarios emitidos ¥ gue el flujo de los Créditos
cedidos, aun cuando fuera suficiente pero excediera el plazo de vencimiento de los
valores emitidos, el Fiduciante asumird el compromiso de reemplazar los Créditos
cedides por otros con fecha de vencimiento anterior en orden a que el monto a
cobrar sea suficlente para afrontar la totalidad de las obligaciones asumidas;
garantizara, adem4s, et Fiduciante el pago de todos los servicios.

Todo canflicto relativo a la interpretacidn o ejecucién de este titulo serd resuelto en
forma definitiva por el Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires, por el reglamento de arbitraje de derecho.

LOS BIENES DEL RIDUCIARIO A TiTULO PERSONAL NC RESPONDEN POR LAS
CBLIGACIONES DEL FIDEICOMISC, QUE SOLQ SERAN ATENDIDOS CON LOS BIENES
EICOMITIDOS. EL TIiTULAR DEL PRESENTE MANIFIESTA CONCCER LOS
FERMINOS Y CONDICIONES DEL CONTRATC DE FIDEICOMISO Y SU ADENDA,
SUSCRIPTOS ENTRE PROMOTORA FIDUCIARIA S.A. EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO Y CREDITOS AL Ri0 S.A., EN SU CARACTER DE FIDUCIANTE.

TITULAR: [-Fiduciante-]
Domicilio: [-]
COIT: -]

Cindad Auténema de Buenos Aires, [<1
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Medelo de limina individual para los Certificados de Participaclén

PROMOTORA FIDUCIARIA S.A.
Fiduciario y Emisor
San Martin 674,124
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Inscripta en el Registro Piiblico de Comercio bajo &l Nimero 12823, del Libro 120, |
Tomo de Seciedades por Acciones, el 17 de diciembre de 1996, Duracién 39 afios.

FIDEICOMISO FINANCIERO FINUP

CERTIFICADOS DE PARTICIPACION
V/N$[]-LOTEL]

0% ferty s de Participacion di tados asente lamin [Len
con al_Con de_Fidaj iso  Fin iern Fi usCrH nire
otora Fi faria 5.A. iduciari Jocomo Fj. fante do

de[]

LCONDICIONFS GENERALES DE .05 CERTIFICADOS DE PARTICIPACION:
() Monedade Emisién; [_].

(i)  Garantia: Los Certificados de Participacién (“CP") estarsn exclusivamente _ .
garantizados ¥ tendrdn como Ginica fuente ¥ mecanismo de pago todos los montos e st

gue el Fiduciavio perciba bajo los Bienes Fideicomitidos, conforme lo dispone e]
articulo 1687 del Cadigo Civil y Comercial de la Nacién.

{iii)  Cancelacién: el valor nominal de los CP serd cancelade mediante la
transferencia por el Agente de Pago de Valores Fiduciarios de log importes
correspondientes para la acreditacién en la cuenta que cada Beneficiario con
derecha a cobro le Indique por escrito. Una vez cancelada el capital de los CP af
existiera remanente, se lo considerara utilidad.

(iv) Fecha de Pago de Servicios: Los Servicios no tendrdn un cronograma fije de
Pagos sino que se abonaran entre Ios dias 1 a 10 de cada mes, en la medida que
existan fondos en la cuenta Fiduciaria.

Todo conflicto relativo a la interpretacién o ejecuctdn de este titulo serd resuslto en
- forma definitiva por el Tribunal de Arbitraje General de la Beolsa de Comercio de
Buenos Aires, por ¢l reglamento de arbitraje de derecho,

LO3 BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDEN POR EL PAGO DE SERVICIOS, QUE
SOLQ SERAN ATENDIDOS CON LOS BIENES FIDEICOMITIDOS fArt. 1687 Codlgo
Civil ¥y Comerclal de la Nacién).

TITULAR: [ ]




Nl
£ B
o 9
D.w.rr.x.
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&MEKQ 1V
Reglamente de Cebro y Administracién
SECCIGN PRIMERA
DEFIM MES E RPRET N
Articulo 1.1. Defipiciones.

Los sigutientes tériminos tendrin los significados que se les aslgna a continuacion,
sin perjuicio de otras definiciones establecidas en este Reglamento:

“Agente de Cobro y Administracién” significa Créditos al Rio S.A..
“Agente de Cobro y Administracién Sustitutp” tisne el significado que se le otorga en

el Artfculo 6.4 de este Replamento.

"Autoridad Guberngmental” cualguier autoridad oficial, administrativa o judicial,
del gobierne nacional, provincial o municipal.

"Autoridad Recaudadora™: significa cualquier entidad recaudadora de Impuestos,
tasas o contribuciones ya sea nacional, provincial, municipal ¥/o de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.

"BCRA" significa el Banco Central de la Repiiblica Argentina.

"Bieneg Fideicomitidps” tiene el significado asignado en el Contrato de Fideicamiso.

“Cobranza” Hene ei significado asignado en & Contrato de Fideicomiso.

“Coptirato de Fidejcomisa” significa el contrate de fideicomiso suscripto el 25 da
abril de 2019 por Créditos al Rio S.A en caracter de fiduciante ¥ Promotora
Fiduciaria 8.4, en cardeter de fiducjario,

“Créditos” tiene el significado asignado en e! Contrato de Fideicomiso.
"Deudor Cedide” tiene el significado asignado en el Cantrato de Fideicomiso.
“Documentacitn Respaldatorja” tHene el significado asignado en el Contrato de

Fideicomiso.
"Facfuras” tiene el significado asignado en ¢! Cantrato de Fideicomisa,

“Estudios Juridicos” significan los estudios juridicos que el Agente de Cobro y
Administracidn designe para exigir el page judicial o extrajudicial los pagos
correspondientes a los Créditos.

"Eldeiconiisg” significa el Fideicomise Financiero Finup.
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“Indpuestos” significa todos los fimpuestos, tasas © contribuciones y/o cualquier otro
jrnpuesto que resuliare aplicable o recaigan sobre la Cuenta Fiduciaria Recaudadora
o 10 Bienes Fideicomitidos o corresponda pagar por cualquier concepto, incluyendo
todo otro impuesto que deba pagarse pot Ja emisién de los Valores Fiduciarios.

“IVA" significa el Impuesto al valor agregada.

“Parte Indemnizada” tiene el significado que se le asigna en el Articule 4.5 del
presente Reglamento.

“Tenedor” significard la persona a cuyo nombre se encuentre registrada la tenencia
de un Valor Fiduciario en el Registro de Beneficiarios.

Articula 1.2, [nterpretacign de referencias.

(a) Todas las menciones en gste Reglamento a secciones, articuios y otras
subdivisicnes son referencias a dichas secciones, articulos y subdivisiones
determinados de este Reglamento. Los términos “en el presente’, “del presente” y
“en virtud del presente” y térinlnos similares se referirin al presente Reglamento en
su totalidad y no a una Seccién, Artfcule v otra subdivisidn en particular;

(b) los términos con mayisculas no definidos de otra forma en el presente
Reglamento tendrén el significado que se les asigna en el Contrato de Fideicomiso;
y SRR

&)  alos fines del presente y a menes que el contexto requiera le contrario: §]
"Mas referencias a cuaiquier monto en depdsito o pendiente de pago en cualquier
fecha determinada significarin el monto al clerre de la actividad comercial en dicha
fecha; (if} las referencias a cualguier ley o reglamentacién se refer{rédn a dichaley o
reglamentacién con sus modificatorias periédicas e inclulrdn cualquier ley o
reglamentacién sucesora; (fii) las referencias a cualquier acuerdo seran a dicho
acuerdo con sus modificaciones periédicas de conformidad con les términos de

dicho acuerde; ¥ (iv) las referencias a cualquier persona incluyen a los sucesores y
cesionarios permitidos de dicha persona,

SECCION SEGUNDA
DESIGHN ' NCIONES D EMTEDEC ¥ ADMINI iGN
Articulo 2.1, Desi ign det Agent ro v Adminigiracidn.

(@)  Creditosal Rfo S.A. sera el Agente de Cobro y Administracion de los Créditos,

y en tal cardcter cumpliré con todas las obligaciones y ejercerd todos tos derechos
establecidos en este Reglamento,

(b) El Agente de Cobro y Administracién no serd mandatario, gestor ni
representante del Fiduciario ni tendré relacién de dependencia o de subordinacién
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alguna respecto de! Fiduciario, salvo para los casos en los cuales el presente
Reglamento prevea expresamente la actvacién del mismo como mandatario,

(€}  El Agente de Cobro y Administracién cumplird con sus obligaciones y
ejercerd sus funciones conforme al presente Reglamento y al Contrato de
Fideicomiso en interés del Fideicomiso.

Articulo 2.2, Fugciones del Agente de Cobro y Administracién.

El Agente de Cobro y Administracion tendré a su cargo las tareas de administracion
y cobranza de los Créditos conforme lo dispuesto en el Articulo 2.7 del Contrato da
Fideicomiso y en la Sectién Cuarta del presente. Asimismo, mantendrd
periddicamente informado al Fiduciario sobre ! ejercicio de sus funciones asf comao
del acaecimiento de hechos y circunstancias relevantes. Deberi rendir
mensualmente al Fiduciario el inforine de gestion y/o cobranzas, conforme lo
dispuesto en el articulo 4.4 (a) del presente v, en su caso, el dfa 30 de cada mes o de
ser feriado o inhébil el dia hakil posterior, o en su caso el dia anterior al vencimiento
de los VDF en el dltimo mes de vigencia de dichos VDF,

Debera rendir los fondos de las Cobranzas par parte de los Deudores Cedidos y
depositar los mismos en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, conforme lo indicado en
el articulo 4.2 del presente. El Agente de Cobro y Administracidn depositara los
fondos suficientes para que el Fideicomigso pueda hacer frente a los Gastos,
Impuestos, Honorarlos y Servicios de Jos VDF el primer dfa habil del mes. De extstir
unresto en los fondos correspondientes a la cobranza mensual de los créditos, podra
ser destinado a adquirir nuevos activos, segin las siguientes pautas: (i} en el
supuesto de que el Agente de Cobro y Administracién sea a su veg el Flduciants,
registrard los mencionados fondos en su contabilidad en una cuenta contable por
cuenta y orden del Fideicomiso; (if) si el Agente de Cobro ¥ Administracidn fuera
distinto del Fiduciante, &l primero debera transferir el remanente de la cobranza na
transferida al Fiduciante para que este la contabilice de la manera descripta.
Seguidamente, el Fiduciante destinars dichos fondos a la cesidn de nuevas activos
deblendo reflejar la operacidn en el formato pertinente que je sea informado parel
Fiduciario, activos que deberdn ser identificados en el sisterna de gestidn del Agente
de Cobre y Administracién —y en su contabilidad, si faera el Fiduciante— coma de
titularidad del Fideicomiso, En todo momento el Fiduciario podrd realizar una
auditoria para verificar Ia adecuada registracién contable de estos fondos y de estos
activos, tanto como los movimientos de las cuentas bancarias utilizadas para la
cobranza y para las nuevas adquisiciones realizadas con estos fondas.

La operatoria descripta en el pdrrafo anterior podré llevarse adelante, siempre ¥
cuande la mora de la cartera cadida en el mes anterior no supere el 30 % (treinta
por ciento] sabre el flujo tedrico esperado y los vencimientos de la cartera cedida
sear anteriores a los vencimientos de los VDF emitidos para ese lote, En caso de que
la mora de la cartera cedida supers este ratio, la cobranza realizada deberd ser
depositada en su totalidad en la cuenta banearia del fideicomiso el primer dia hihil
del mes siguiente a la cobranza efectiva realizada. :
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El Agente de Cobro y Administracién realizard todas 1as tareas a su cargo, de acuerdo
al.presente Reglamento y el Contrato de Fideicomisg, en interés del Fideicomiso v
eh beneficio de los Tenedores. Al efecto empleard los procedimientos de
administracion normales v habituales que resulten aplicables a los Créditos de
acuerdo a sus respectivos términos.,

Articulo 2.3, Gastos.

El Agente de Cobro ¥ Administracidn adelantard los fondos que sean
razonablemente necesarios para atender los gastos que demande el diligente
cumplimiento de sus obligaciones bajo este Reglamento, con derecho a obtener su
reembolse del Fideicomiso. El Fiduciarlo reemboisard los gastos que le sean
rendidos documentadamente por el Agente de Cobro y Administracidn, con cargo al
Fideicomiso, dentro de los 5 [eince} Dias Hibiles de presentada la correspondiente
liquidacion (en adelants, los “Gastos Reembolsables™),

En caso de existir erogaciones irprevistas en las cuales razonablemente, ] Agente
de Cobro y Administracion estuviera obligado a incurrir, éste deberd requerir, a los
fines de su reembolso, la conformidad del Fiduciaria, quien a su vez podra sclicitar
el consentimiento previo de los Tenederes.

Articulo 2.4, Comisidn del Agente de Cobro y Administracidn.

En tanto el Fiduciante ejerza la Funcitn de Agente de Cobro y Administracion, ne
tendrin derecho a percibir honorarios por el ejercicio de dichas funciones.

n caso de que e! Fiduciante cese en sus funciones como Agente de Cobro y

dministracidn, el Agente de Cobro y Administracion Sustituto o el Fiduciario, segtin
corresponda, percibird una remuneracion de $30.000 (Pesos treinta mil), mas [VA,
pagadera mensualments, la que deber4 ser ajustada por el indice UVA desde la fecha
de firma del presente contrato hasta su designaclén, actualizandose en adelante
semestralmente por el mismo indice.

SECCION TERCERA
DECLARACIONES DEL AGENTE DE COBRO Y A }MiﬂlETRACIGN
Artfculo 3.1, Declaraci nta de Cobro v Adminj 1O

El Agente de Cobro y Administracion efectiia las siguientes declaraciones, sin
perjuicio de aquellas efectuadas en el Contrato de Fideicomiso, sobre las que se ha
basado el Fiduciario para celebrar este Reglamento:

{a) el Agente de Cobro y Administracién es una sociedad andnima, que opera
conforme las leyes de la Repiiblica Argentina, que desarrolla todos sus negocios ¥
actividades sociales de conformidad con las disposiciones legales, reglamentarias y
estatutarias aplicables, posee todas las habilitaciones necesarias para llevar a cabo
sus actividades en la farma en que le hace en la actualidad, ¥ estd debidamente
autorizado para reatizar todos los negocios que realiza;
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(b) el Apente de Cobro y Administracién tiene plena capacidad y facultades
suficientes para celebrar este Reglamento y realizar y cumplir las operaciones, actos
¥ obligaciones contemplados en el Conirate de Fideicomiso ¥ en el presente
Reglamento;

(£) el Directorio del Agente de Cobro y Administracién ha autorizado la firma de
este Reglamento y, no existen acciones o procedimientos en tramite o que afecten al
Agente de Cobro y Administracidn que puedan perjudicar en forima substancis] su
capacidad de cumplir con las disposiciones.de este Reglamento y/o el Contrato de
Fidetcamiso;

(d) laconcrecidn delas operaciones previstas en este Reglamento y/o el Contrato
de Fideicomiso estd dentro del giro habitual de los negocios del Agente de Cobro v
Administracion, y no resulta en el incumplimiento de ninguna cliusula o dispasicién
de los estatutes del Agente de Cobro y Administracién; ni resulta en el
incumplimiento de ninguna clausula o disposicién, ni se opondrd o resultard en la
exigibilidad anticipada, de cnalquier obligacién bajo cualguier contrato, escritura,
acuerdo de préstamo o crédito u otro instrumento al cual estén sujetos el Agente de
Cobro y Administracldn o sus bienes, ni resultard en la viclacién de cualquier le:,r a
fa que estén sujetos el Agente de Cobro y Admmnstmcmn 0 sus bienes;

(e) el Agente de Cobro y Administracién tiene plenc conocimiento dei Contrato de
Fideicomiso y de todas sus disposiciones; y

{f}  coenta con sistemas informaticos adecuades a fin de cumplir con sus
obligaciones de informacién como Agente de Cobro y Administracién y con
capacidad de gestién y organizacion administrativa propia y adecnada para eiercer
su funcion de Agente de Cobro y Administracién.

SECCION C1
OBLIG S DEL AGE OBRO ¥ AD RACION

artlculo 4.1. Administracidn de los Créditos,

En la administracion de los Créditos, el Agente de Cobro y Administracién:

(a] empleard, en cumplimisnto de sus obligaciones y del ejercicio de sus derechos
conforme al Contrato de Fideicomiso y al presente, la prudencia y diligencia de un
buen hombre de negocios que actiia sobre la hase de la confianza depositada en 8,
cumpliendo con los compromisos que asume conforme al presente y adoptando las
medidas necesarias para proteger los derechos del Fiduciario y/o de los Teneddres,
Cumplird todas y cada una de sus obligaciones en tiempo y forma y atenderd en
todos los aspectos esenciales los requisitos legales que fueren menaster,
especialmente aquellos cuya inobservancia pudiera derivar en un efecto adverso ¥
significativo al interés de los Tenedores, A tales efectos tendrd amplias facultades
para llevar a cabo todos los actos relativos a 1z administracién ordinaria de los
Créditos y al cabra de los mismes, sujeto a lo establecido en el presente Reglamento
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¥ en el Confrato de Fidelcomiso. En caso de ser actos extraordinarios de

onformidad del Fidunriario, quien a su vez podra requerir [a previa conformidad de

‘dministraciﬁn, el Agente de Cobro y Administracidn deberd contar con la

os Tenedaores, excepto que ello sea requeride conforme el Contrate de Fideicomiso,
en cuyo caso el Fiduciario requerira la conformidad de los Tenedores;

(b} mantendra e implementaré procedimientas administrativos y operativos a fin
de preservar la informacién relativa a los Deudores Cedidos inclulda en libros,
microfilms, registros informdticos ¥ cualquier otra informacién que sea necesaria

para el cumplimiento de sus obligaciones bajo este Reglamenic y el Contrato de
Fideicomisa;

(c)  deberd emitir la Documentacién Respaldatoria que corresponda z los
Créditos, tal como 1o hace en la actualidad;

(d) cumplird debidamente con (i) todaslas chbligaciones que de su parte debieran
cumplirse en virtud de los Créditos, (ii) todas las obligaciones que de su parte
debieran cumplirse en virtud del presente Reglamento y el Contrato de Fideicomiso,
(ilf) todos los requisitos aplicables en virtud de la legislacién vigente con el fin de
administrar los Créditos conforme el presente, ¥ [iv) cualauier disposicidn dictada
por una Autoridad Gubernamental relativa a la administracion de los Créditos, cuyo
incumpliniento tenga o pudiera tener un efecto adverso significativo sobre el
cumplimiente de las cbligaciones y el ejercicic de los derechos que corresponden al
Agente de Cobro ¥ Administracién conforme al presente;

{e) de conformidad con las normas contables profesionales vigentes, el Agente de
Cobro ¥ Administracion mantendrd e implementard aguellos procedimientos
administrativos y operativos que sean necesarios para cumplir con las normas
mencionadas [incluyendo la capacidad para recuperar los registros que evidencien
los Créditos en el supuesto de fa destruccion de los originales de dichos registros);

ff} cumplira debidamente todas sus obligaciones ¥ cumplira en todos los aspectos

esenciales con los requisitos legales gue sean necesarios para el cobro de cada Crédito,.

cuya imposibilidad de cumplimiento tendria un efecto adverso significativo sobre los
Tenedores;

(e} debers efgctuar las retenciones imposibvas que pudieran corresponder por
el cobro de los Créditos [ya ssa en concepto de IVA o cualquier otro Impuesto
aplicable)} y entregara los cerrespondientes aportes a la Autoridad Recaudadora en
tiempe vy forma; : -

(h) Trealizard la aplicacidn de los importes cobrados por cada uno de los Créditos
al Crédito respectivo;

(i deberz presentar los informes establecidos en &l Artlculo 4.4 del presente
Reglamento en el plazo y forma allf estipulados; v
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Articulo 4.2, Cobranza de los Créditps,

(a) Mientras no ocurra un Evente Especial ¥/ o Evento de Remocién del
Admintstrador, el Agente de Cobro y Admtinistracién debera transferir 2 la Cuenta
Fiduciaria Recaudadora los fondos correspondientes a las Cobranzas en el plazo
estipulado en Articuio 2.2, :

3in perjuicio de 1o expuesto, ante el acaecimiiento de un Eventn Especial y/o Evento
de Remocidn del Administrador, el Apente de Cobro y Administracion debers

conlenzar a depositar en el plazo mds breve posible la totalidad de la Cobranza en la
Cuenta Fiduciaria Recaudadora.

(b}  alosfinesdel Articulo 4.2, (a} del presente Reglamento, el Agente de Cobro y
Administracion tendra (sin cardcter limitativo) Ja facultad de iniciar por 5i 0 a través
de sus agentes, conforme a las Ieyes y reglamentaciones aplicables, cualesquiera
procedimientos necesarios o convenientes para exigir judicial y extrajudicialmente
Jos.pagos que correspondan en virtud dal Crédite de que se trate, con amplias
facultades para percibir sumas en concepto de rapital, intereses compensatorios,
intereses punitorios, honoraries ¥ cualquier otra suma que el Deudor deba abonar
de acuerdoe a los términos del Crédito respectivo, previo otorgamiento de poderes
suficientes por el Fiduciario de acuerdo a lo.establecido en el Articalo 4.2.(d);

(c)  encaso de incumplimiento de pago de algiin Deudor Cedido, el Agente de
Cobro y Administracidn podrd Informar dicha circunstancia a las agencias de
informes comeyciales, incluyendo sin limitacidn, el sistema Veraz y cualquier otra
agencia de informes de primer nivel, torrando todos los recaudos que a un buen
hombre de negocios ie competen para que dicha informacidn sea veraz. El Apente
de Cobro y Administracion se compromete a mantener indemne al Fiduciario por
tados los dafios y perjuicios que la informacidn errénea, emitida en infraccidn de la
Ley de Habeas Data N® 25326, o falsa emitida por el Agente de Cobro y
Administracién le pudtera acasionar:

[d) el Fiduciario otorgard al Agente de Cobro y Administracién un poder especial
para que pueda, actuar en juicic y realizar todas las gestiones judiciales y
extrajudiciales que sean necesarias para obtener el cobro de los Créditos, el cual
deberd ser redactade de conformidad con & Anexo III adjunic al presents
Reglamenta; -

(e] ei Agente de Cobro y Administracion podrd {i} otorgar esperas y/o (ii)
refinanciar las obligaciones de los Deudores Cedidos respecto de los Créditos, de
acuerdo a las politicas de reestructuracion usuales para esa entidad, en la medida
que éstas no superen el plazo de vigencia de los Valores Fiduciarios;

(f) el Agente de Cobro y Administracién, en su tarea de administracion ¥
cobranza de Jos Créditos, declara utilizar el procedimiento de cobranza incluidg en
el Anexo IV del presente reglamento. En caso de renuncia o remocién del Agente de
Cobro y Administracién, este debera notificar fehaclentemente esta circunstancia a
las instituciones declaradas en dicho anexo, ¥ que de esta manera sea correctamente
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efectivizado, a los efectos de que el Fiduciario —y eventualmente el Agente de cobro
Fgﬂdministracién Sustitute—, pueda asumir el procedimiento de cobranza utilizade.

Articule 4.3. i i i réditos.

En caso que el Agente de Cobro y Administracidn ejerza la custodia de la
Dacumentactén Respaldatoria, el mismo debera:

(a)  Mantener en buen estado de conservacién la Documentacién Respaldatoria
conforme al presents, incluyendo cualquier registro electronico correspondiente a
los Créditos los cuales deberdn ser guardados en el lugar de custodia. A tal fin

declara que la documentacién quedard guardada durante todo el tiempo de vigencia
del Reglamento en instalaciones propias.

(b) En todo momento conservar ia documentacion perfectamente ideutﬁﬁca-da ¥
separada de cualquier otra ajena a los Créditos y/o al Contrato de Fideicomiso.

(¢) Impedir a terceros el accesn v la entrega de la documentacion de los Creditos
sin previa autorizacién expresa y por escrito del Fiduciario; con excepcion del
Auditor Externo, del personal autorizado a realizar la digitalizacién de imagenes o
requerimfente de Autoridad Gubermamental.

En este caso, el Agente de Cobro y Administracidn realizara diariamente un proceso

de archivo electrénico (back up) conteniendo la informacién relativa a los Créditos,

y guardara los registros electronicos en el lugar de custodia. Asimismo, el Agente de

Cobro ¥ Administracién enviara diarlamente los registros electrdnicos o copias
. electrénicas de los mismos en relacidn con los Créditos al Fiduciario, en la forma
! electrdnica que dicho Fiduciario establezca,

(d) En casc que por razones inherentes a la conservacion y custodia de los
Créditos, el Agente de Cobro y Administracion considerare necesario el traslado de
la Documentacién Respaldatoria, previamente dard razon del traslado al Fiduciaria
e indicard a éste el nuevo destino de los documentos, justificande que el mismo
cumple con los parimetros requerides en el Contrato de Fideicomiso y en el
presente Reglamento,

(€) En este caso, el Agente de Cobro y Administracién deberd guardar toda la
documentacidn gue acreditela validez, vigencia y exigibilidad delos Créditos durante
el plazo de diez (10} afios de concluido el presente Reglamento y deberd entregdrsela
al Fiduciario cuando éste lo requiera.

Articulo 4.4, Deber de [nﬁ:nrmaéign,

E}.Agente de Cobro y Administracién deberd presentar al Fiduciario los informes a
continnacion detallados: .

{a) Mensualmente, enviara ai- Fiduciario via correo electronico (e-mail), un archive
gue contendrd un detalle de las Cobranzas percibidas, desagregando por Deudor
Cedido y diseriminando por cada fecha de pago el crédito imputada.




(b} mensualmente, remitird al Fiduciario, dentro de los cinco (5) Dfas Habiles de
transcurrido cada mes calendario un informe de gestién, El formato de dicho archive
obedecerd a lo establecido en el Anexo I del presente Reglamento;

(¢) dentro de los diez (10) Dfas Habiles de-transcurride cada trimestre calendario
desde la vigencia del Fideicomiso, remitira al Fiduciario, en el supueste de Crédites
en gestion judicial, un informe de los abogados encargados de tal tarea respecto del
éstado y perspectivas de los juicios correspondientes (el “Informe del Estadop de
luicios™). El formato de dicho archivo chedecerd alo establecido en el Anexo 11 del
presente Reglamento; y

(d)con l1a periodicidad y forma establecidas én la Comunicaci6n “A” 2729 Anexo [ del
BCRA y normas compiementarias, en caso de corresponder, proporcionari al
Fiduciario, 1a clasificactén de los Créditos. Asimismo, se compromete a mantener a
disposicidn del Fiduciario, la documentacién que ia Superintendencia de Entidades
Financieras y Cambiarias pudiera requerir al Fiduciario a fin de verificar el grado de
cumplimiento de Ja normativa en materia de clasificacién ¥ previsionamiento de los
Créditos, ;

(e) debera suministrar al Fiduciario toda la iformacién que resulte necesaria a fin de

que el Fiduciario pueda elaborar los Informes indicades en el Artieule 3.1 del Contrato

de Fideicomiso; v

(f) iniclalmente debe informar al Fiduciaria —en un todo de acuerds con el articulo
2,2, del presente y del Anexo IV—: (i} detalle de todos los sistemas de cabro utilizados;
(i) acuerdos operativos o procedimientos del sisterna bancario o ne pancario bajolos
cuales son utilizados; (i) entidades con las cuales se opera la cobranza de los
Créditos, incluyendo copia de los contrates y/o condiciones firmados, ¥ dates de
contacto disponibles. Elle con el objeto de que el Fiduciario tenga un registre al dfa,
debiendo ser actualizado por el Agente de Cobro y Administrarién con cada
incarporacién, baja o modificacisn de los sistemas utilizados. Bn casa de renuncia 6
remocion del Agente de Cobro y Adminfstracidn, Por la rausa que fuere o falta de ella,
este deberd notificar fehacientemente esta circunstancia a las instituciones
declaradas en dicho informe a las efectos de que el Fiduciaric —y eventualmente el
Agente de cobro y Administracién Sustituto—, pueda asumir el procedimienta de
cobranza utilizado, Dicha notificacion deberd ser realizada en das (2) dfas corridos de
efectivizada su renuncia o remocién debiendo expresar que el Fiduciario serd quien
asuma el rol de Agente de Cobro y Administracién —a el Agente de Cobro y
Administracién Sustltuto, eventualmente— sobre dichas cobranzas.

Articulo 4.5, Obligacién de indemnizary mantener indempe.

(@  El Agente de Cobro y Administracién Indemnizaré v mantendrs indemne al
Fiduciario, y a cada uno de sus funcionarios, directores, acclonistas, gerentes,
empleados, representantes, sus personas “controlantes, controladas, sujetos de
control comin, vincuiadas, afiliadas, subsidiarias, ¥ al Fideicomiso segiin fuera el
caso, {cada uno, una "Parte Indemnizada™) contra toda pérdida, responsabilidad,
obligacion, gasto razonable, Impuestos, multa, acciones, dafios y perjuicics
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incluyendo pero sin limitar cualquier sentencia, iaudo, acuerdo, comisiones,
honorarios razonables de abogado y oiras costas y gastos incurrides en relacién con
la defensa de cualquier accién presente o de posible iniciacién, procese o demanda
judicial, sufrido con motivo de la celebracion y cumplimiento de este Reglamento, a
menoes que tales responsabilidades, obligaciones, gastos razonables, Impuestos,
multas, acciones, dafics y perjuicios se hayan originade por culpa grave o dalo -
calificada como tal por una sentencia definitiva ¥ firme dictada por los tribunales

competentes- del Fiduciaric 0 de una Parte Indemnizada, que procuren obtener
dicha indemnizacién,

(b)  El Fiduciario, por cuenta propia o de la Parte Indemnizada de que se trate,
notificard tan pronto como sea posible al Agente de Cobro y Administracién sobre
cualauier responsabilidad, dafic y/o reclamo conforme al Artleulo 4.5(a), actual o
potencial, y suministrard al Agente de Cobro y Administracion, a la mayor brevedad
posible, toda la informacidn y una copia de toda la documentacidn en poder del
Fiduciario relativas al supuesto previsto en el Articule 4.5(a) que cualguier Parte
Indemnizada razonablemente considere que podrfa llegar a generar la obligacion de
indemnidad a su favor conforme el Articule 4.5(&) anterior.

(¢}  El Agente de Cobro y Administracién tendrd derecho a asumir Ja defensa de
la Parte Indemnizada de que se trate (incluyendo la contratacion de los asesores
legales de dicha Parte Indemnizada por i o por dicha Parte Indemnizada) conira
cualguier responsabilidad, dafio y/e- reclamo conforme al Articuio 4.5(a) del
presente Reglamento y, de as{ notificarlo &l Agente de Cobro y Administracion al
Fiduciario, per cuenta propia o de la Parte Indemnizada de que se trate (i) el Agente
de Cobro y Administracién suministrard a la brevedad al Fiduciario, por cuenta
propia o de Ia Parte Indemnizada de que se frate, toda la informacidn acerca de la
defensa de dicha Parte Indemmizada que en cualguier momento durante el
transcurse de la misma el Fiduciario, por cuenta propia o de la Parte indemnizada
de que se trate, solicite al Agente de Cobro y Administracion, v (ii) ninguna Parte
Indemnizada negard al Agente de Cobro y Administracién el derecho a defender 2
dicha Parte Indemnizada conforme a este inciso (¢) ni aceptard, comprometera o
transard ninguna accién y/o reclamo del que dicha Parte Indemnizada fuera partey
que diera derecho z dicha Parte Indemnizada a ser indemnizada conforme al
Articulo 4.5(=) sin el previo consentimiento por escrito del Agente de Cobro y
Administracién. Los asesares legales designados por el Agente de Cobra ¥y
Administracién para asumir la defensa de una Parte Indemnizada deberdn ser de
reconocido prestigio. La contratacién de los asesores legales deber4 ser aprobada
por el Fiduciarie, quien no podra denegar dicha aprobacién en forma irvazonable. 5i
el Agente de Cobro y Administracion hubiera asumido la defensa de la Parte
Indemnizada, la estrategia de cualquier pleito o procedimiento relevante debera ser
acordada con el Fiduciario.

(d)  Siel Agente de Cobro y Administracién ([) hubiera asumido la defensa de la
Parte Indemnizada de que se trate conforme al Articulo 4.5(z) ¥ dicha defensa
hublera resultado en una sentencia o resolucién definitiva adversa a dicha Parte
Indemnizada o (i} hubfera asumido la defensa de la Parte Indemnizada de que s5¢
trate conforme at Artfculo 4.5{a} ¥ posteriormente hubiera desistido de continuar
con dicha defensa hasta Ja obiencién de una sentencia o resolucién definitiva o (iii)
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00 hubiera asumido la defensa de la Parte Indemnizada de que se trate conforme al
Articulo 4.5(a}, entonces el Agente de Cobro y Administracién abonard al Fiduciario
todas las sumas que ¢] Fiduciaria, por cuenta propla o de la Parte Indemnizada de
que se trate, le requiera mediante una notificacién dentro de las 72 (setenta y dos)
horas de notificada a dicha Parte Indemnizada una sentencia o resolucién definitiva
adversa o de notificada al Fiduciario, por cuenta propia o de la Parte Indemnizada
de que se trate, la decisién del Agente de Cobro y Administracién de no continuar
con ia defensa de dicha Parte Indemnizada o de no asumir ia defensa de dicha Parte
Indemnizada, segin el caso, :

fe)  Las disposiciones de esta seccién alcanzardn ¥y serdn exigibles por una Parte
Indemnizada con sujecion a las limitaciones del presente ¥ dichas disposiciones
permanecerdn vigentes luego de la renunciz o remacion del Agente de Cobro y
Administracién, la renuncia o remocidn del Fiduciarle ¥/o la terminacién del
presente y hasta las acciones que pudieran tener lugar.

(M El Agente de Cobro vy Administracién no serd responsable ni responderd por
los actos efercidos por el Agente de Cobro ¥ Administracién Sustitute,

(8}  El Agente de Cobro y Administracién serd responsable a titulo persanal,
independientemente de la responsabilidad a la que deba hacer frente el Fiduciaria
con el Créditos, frente al BCRA y frente a los deudores de los Créditos respects de
los informes que deban presentarse ante cualquiera de las entidades relevantes
{BCRA, agencias de informes comerciales, Veraz, etc.) ¢ los que eventualmente los
reemptacen con relacitn a los Créditos.

(i}  Asimismo, el Agente de Cabro ¥ Administracién serd responsabie a tiulo
personal, por cualquier penalidad o sancién que pudiera ser aplicahle por el BCRA o
cualguier otra Autoridad Gubernamental ai Fidueiario, sea a titulo personal o en sy
calldad de fiduciarlo, porla inexactitud de la informacién presentada conforme con
la informacién proporcionada por el Agente de Cobro y Administracién,

ECCIG A

RENUNCIAY DELEGABILIDAD DE LAS FUNCJONES

Articuln 5.1.

El Agente de Cobro y Administracién solo podrd renunciar a sus oblipaciones baje
este Reglamento cuando hubiere justa causa, en cuyo caso debera cursar

notificacién per escrite al Fiduciario con una antelacién no menor a los treinta (30)
dfas.

En su caso, la renuncia del Agente de Cobro jrﬂdministracifm no entrara en vigencia
hasta que el Agente de Cobro y Administracién Sustituto haya asumido las
responsabilidades y obligactones del Agente de Cobro y Administracidn de
conformidad con el Articulo 6.4 del presente Reglamento, Los gastos incurridos por
la designacién del Agente de Cabro ¥ Administracién Sustituto estaran a cargo del
Agente de Cobro y Administracién saliente,




P‘L,i'!iculu 5.2 Delepabilidad de las foncignes de administracidn.

{a) El Agente de Cobro y Administracidn reconoce que las funciones de
administracién que se le encomiendan por este acuerdo son personales e
indelegables, por lo que, saivo lo previsto en el punto 5.2 {h) no podra en forma
alguna ceder, transferir o delegar, en todo ¢ en parte, los derechos y obligaciones

emergentes de este Reglamento, a menos que cuente con la previa conformidad del
Fiduciario expresada por escriio;

* (b) Las funcicnes de cobiro judiclal o extrajudicial podran ser delegadas en
abogados, estudios de abogados u otras personas especializadas en recuperacion
crediticia, incluyendo dentro de dichas funciones las de secuestro y subasta ptiblica

o privada de bienes, las que podrin ser delegadas en personas o instituciones
especializadas en dicha funeidn;

(c)  Lasdelegaciones que el Agente de Cobro y Administracién efectiie, conforme
el parrafo precedente, no lo eximirin de su responsabilidad respecto de las
obligaciones que delegue y no constituiran una renuncia conforme el Articule 5.1, ¥
el Agente de Cobre y Administracién seguird stendo solidariamente responsahle
ante el Fiduciario por el cumplimiento de todas 1as obligaciones que haya asumido
en este Reglamento, inclusive aquellas que haya delegado; y

(d}  Encasode cambio de Fiduciario por renuncia o remocion, el Fiduciarlo podrd
-ceder este Reglamento libremente sin necesidad de conformidad alguna del Agente
de Cobro vy Administracidn,

"\‘_Artfcula 5.3. Honararios de abogados

La determinacién de los honorarios a pagarse a los Estudios Juridicos per los
servicios brindados en funcién del presente Reglamento es facultad exclusiva del
Agente de Cobro y Administracién y serdn considerados Gastos del Fideicomiso.
Dichos honorarios deberan ser razonables v acorde alos honorarios de mercado.

SEC EXTA

INCUMPLIMI LAGEN OBROY ISTRACI
Artfculo 6,1, Supuestos de incumplimiento,
El Agente de Cobro y Administracién incurrird en incumplimiento de este Reglamento

toda vez que acaezca cualquiera de los siguientes supuestos {cada uno, un "Evento de
Remocié ente de Administracion™):

gianc
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{a) El Agente de Cobro y Administracién omitiera efectuar al Fiduciario cualquier
pago, transferencia o depdsite de la Cobranza en la fecha en que estuviera
obligado a hacerle en virtud del presente Reglamento y del Centrato de
Fideicomiso;
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(b] E! Agente de Cobro y Administracién no observara o cumpliera en térming
cualquiera de las obligaciones asumtidas en este Reglamento;

(€} modificare snustancialmente su objeto social;

{d) no brindare al Fiduciario Ia informacién correspondiente y necesaria, en el
tiempo acordado en el Contrato de Fideicotniso y/o en el presente Reglamente,
que impida y/o dificulte a] Fiduciario cumplir con Ja carga informativa quele es
propia frente a los Tenedores;

() no ctorgare en tiempo oportune los actos pitblicos y/o privados que le fuaran
requeridos por el Fiduciario; .

(f] fuera decretado contra el Agente de Cobro ¥ Administracién un embargo,
inhibicién, o cualquier otra medida eautelar por un monte acumulada
equivalente a dos Servicios de capital, y-dichas medidas cautelares o definitivas
no fueran levantadas en el plazo de diez (10] Dias Hahiles;

() fuera solicitada la quiebra del Agente de Cobro y Administracién, y la misma no
fuera desistida, rechazada o levantada en el término de diez Dizg Habiles de ser
notificado;

(h) solicitara Ia formacién de concurse preventivo de acreedares o la declaracion
de su propia quiebra;

(i) solicitara el Acuerdo Preventvo Extrajudicial de acuerde con la Ley de
Concurses y Quiebras N 24.522, con sus madificaciones en virtud de Iz Ley Ne
25.589;

(i) solicitara la formacién de un “Club de Bancos”, en caso de corresponder, ya sea
formal o informalmente, o en caso de iniciar procedimientos preconcursales;

(k} le fuera cerrada cualguier cuenta corriente por libramiento de cheques-sin
provisién de fondos, aunque tal cansal fuera concurrente con otra;

(1) lefueraprotestada por falta de pago o fntimado el pago de una letra de cambip,
pagaré o factura de crédito, o sile fuera rechazado un cheque por faita de fondos,
y el Agente de Cobro y Administracién no pagara las sumas adeudadas en el
plazo de cuarenta y oche {48) horas;

{in} el Agente de Cobro y Administracién figurara en la Central de Riesgo del BCRA
en sftuacién irregular (clasificaciones 3, 46 5); y

(n) sialguna de las declaraciones y garantfas manifestadas por el Agente de Cobro
¥ Administracién en el presente Reglamento resultaran falsa o inexactas en todo
O &n parte.

El Agente de Cobro y Administracién se obiiga a informar al Fiduciario, por escrite
y en forma fehaciente, a mas tardar el Dfa Habil bancario siguiente al de haber

it 3




tomado conpcimiento por cualguier medio, el acaecimiento de cualquiera de las

s¥aaciones antes detalladas. Ante el incumplimiento de esta obligacidn el Fiduciario
Apodrd remover al Agente de Cobro y Adminisiracion sin que ello otorgue derecho a
" indemnizacign alguna y designar ung nuevo en su reemplazo.

Sin perjuicio de la facultad del Fiduciario de disponer a su sélo criterio la remocién
del Agente de Cobro y Administracion ante la existencia de un Evento de Remocién
del Agente de Cobro y Administracion, el Fiduciario podrd requerir el
consentimiento de los Tenedores Mavoritarios de Valores Fiduciarios a través de
una Asamblea o medianie una instruccidn, sin que pueda el Fiduciante, en caso de
ser Tenedor, votar en atencion al conflicto de intereses que ello podria acarrear; ello
a fin de ratificar el acaecimiento del Evento de Remacidn del Agente de Cobro y
Administracion y en su caso, la designacion del Agente de Cobro v Administracion
Sustituto sin perjuicio de la responsabilidad del Agente de Cobro ¥ Administracién
por los dafios y perjuicios ocasionados.

Articulo 6.2.

El Fiduciario deberd remover al Agente de Cobro y Administracién cuando:

fa)  Exista alguno de los incumplimientos previstas en los apartados {a), (b), ()
y (d) del Artfculo 6.1 que sea imputable al Agente de Cobro y Administracion,
siempre gue tal incumplimiento no hublese sido subsanade dentro de los diez (10]
Dias Hébiles de intimado el Agente de Cobro y Administracion al efecto por el
Flduciario; y asimismo, siempre que dentro de los diez (10) Dfas Hibiles de la
intimacién la subsanacién del incumplimiento no hubiere sido notificada al
fduciario, 5in perjuicio de la que antecede, cualguier derora o {ncumplimiento a
#los que se hace referencia en el Articulo 6.1[a), no constituird un incumplimiento del
Agente de Cobro vy Administracidn §1 dicha demora o incumpliiniente no hubiera
podido evitarse atn si el Agente de Cobro y Administracién hubiera ejercide
razonable diligencia, ¥ si dicha demora ¢ incumplimiento fuera provocado por un
hecho de caso fortuite o fuerza mayor {incluyendo pero no limitado al dictado de
leyes, decretos, reglamentos y/o cualquier oira disposiclén de naturaleza legal o
reglamentaria prohibiendo, suspendiendo o de cualguier forma, imposibilitando los
pagos descriptos en el Articulo 6.1{a}). La oracidn precedente no eximira al Agente
de Cobro v Administracion de 1a responsabilidad de utilizar sus mejores esfuerzos
para cumplir sus cbligaciones en forma opormna de conformidad con las tériminos
del presente.

(b) _ Se verifique que se hubiere configurado al menos una de las causales
mencionadas en el Articulo 6.1 del presente Reglamente con excepcidn de lo
establecide en el Articulo 6.2 (2) del presente Reglamento.
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No obstante la facultad de! Fiduciario de disponer a su sélo criterio la remocién del
Agente de Cobro y Administracion ante la existencia de un Evento de Remocida del
Agente de Cobro y Administracidn; el Fiduciario podré requerir el consentimiento
de los Tenedores a través de una Asamblea o mediante una instruceidn, a cuyo fin se
reguerird el consentimiento de los Tenedores Mayoritarios; ello a fin de ratificar ej
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acaecimiento del Evento de Remocién del Agente de Cobro y Administracién y en su
caso, la designacidn del Agente de Cobro y Administracidén Sustituto. T

Articulo 6.3, Efectos accgsorios g Ja remocidn del Agente de Cohro ¥

Administracidn,

(a} Declarada la remocién del Agente de Cobro ¥ Administracién, quedara
rescindide el Reglamente por exclusiva culpa grave det Agente de Cobro y
Administracion, y el Agente de Cobro y Administracién cesard inmediatamente en el
gjercicio de sus funciones.

(b)  Declarada la remocion total o parcial del Agente de Cabro vy Administracién,
quedardn revocados totat o parciaimente, segiin corresponda, de pleno derecho los
pederes y facultades conferidos por el Fiduciario para el gjercicio de las funciones
de administracién y cobranza y custedia, sin necesidad de declaracién adicional
frente al Agente de Cobro y Administracién. El Fiduciario deberd emitr ias
camunicaciones y/u otorgar los instrumentos que pudieren corresponder 3 fin de
imponer a terceros de la extincién de las facultades ejercidas por el Agente de Cobro
¥ Administraciuﬁn. :

{c)  En cualquier caso quedar4 a salvo el derecho del Fiduciario a reclamar del

Agente de Cobro y Administracién los dafios y perjuicios que feeren derivados del

incumplimiento de las obligaciones puestas a su cargo.

Articulo 6.4,

Hasta la asuncion del cargo por parte de un nuevo Agente de Cobro y Admindstracidn
designado mediante Asamblea, el Fiduciario realizaré las tareas de admintstracign
¥ cobro de los Crédites, asi como tambisn proveerd 1a proteccién de los intereses de
los Tenedores, debiendo notificarse a los Deudores Cedidas dicha circunstancia
conforme al procedimiento establecido a continnacién.

En caso de sustitucién del Fiduciante como Agents de Cobro y Administracion.el
Fiduciario designara un agente de cobro y administracion sustituto de conformidad
can lo que le sea instruido por los Tenedores de Valores Fiduciarios (el "Agente de
Cobr dministracidn Sustitutg”). La netificacién a los Deudares Cedidos se hara
conforme al siguiente procedimiento: (a) se publicarsn avisos durante cinco 15) Dias
Habiles en diarios de gran cirenlacién nacional o bien, en diarios de las localidades
donde se domicilien los Deudares Cedidos, y (b) se colocardn carteles en las
sucursales del Fiduciante, Asimismo, el Agente de Cobro y Administracién Sustituto
podiad remitir cartas por correo certificado, con cargo al Fideicomisa. A tal fin el
Fiduciante se compromete 4 remitir al Agente de Cobro y Administracién Sustituto,
dentro de los cinco (§) Dias Habiles de su determinacién los sigujentes datos
relatlvos-a los Deudores Cedidos: nombres y apellido, documentos de identidad,
damicilios ¥ teléfonos.

Designado por el Fiduciario el Agente de Cobro y Administracién Sustituto, el Agente
de Cobro y Administracion deberd remitir toda la documentacién que tuviera en

T

o3




custodia relativa a los Créditos al Agente de Cobro y Administracién Sustituto en un
fhzn no mayor a cinco (5) Dias Habiles contados desde la designacion.

Todaos los gastos relativos a la sustitucién del Apente de Cobro y Administracién,
incliyendo la notificacién alos Deudores Cedidos serdn con cargo al Fideicomise, en
tanto no mediara culpa grave o dolo del Agente de Cobro y Administracion declarada
corno tal por resclucién definitiva dictada por un tribunal competente ¢ renuncia
intempestiva, en cuyo caso serdn con cargo a éste dltimo £n dichos supuestos, el
agente de cobro y administracién saliente deberd pagar tales gastos, o
reembolsarlos, dentro de los tres (3) Dias Habiles de ser intimade a ello por el
Fiduciario, devengindose en caso de mora un interés equivalente a una vez y medio

la tasa de interés devengada correspondiente a los Valores de Deudz Fiduciaria
Iniciales.

Sin perjuicio de lo dispueste precedentemente:

{(a)  Antela eventualidad de un cambio en el Agente de Cobro y Administracién,
¥a sea por remacion o renuncia del Agente de Cobro y Administracién mediando
justa causa, el Agente de Cobro y Administracidn deberd continuar desempefiando
las obligaciones asumidas en este Reglamento, hasta que haya asumnido el Agente de
Cobro ¥ Administracién Sustituto, El Agente de Cobro y Administracién se
compromete a cooperar con el Agente de Cobro y Administracién Sustitute para que
el traspaso de los decumentos que tiene en custodia y de Jas tareas no afecte la
gestion de cobro de los Crédites. El Agente de Cobro y Administracion debers
transferir al Agenie de Cobro y Administracién Sustituto o a quien el Agente de
, Cobro y Administracién sustitato indigue con acuerde del Fiduciario, todos los
‘registms, documentacion e informacién necesaria para el cobro de los Créditos que
obren en su poder;

(b)  Una vez designade, el Agente de Cobro y Administracion Sustitute serd el
sucesor del Agente de Cobro y Administracion en todos los aspecios referentes alas
funciones conforme al presente y estard sujeto a todas las responsabilidades y
obligaciones relacionrados con su cargo, asignadas al Agente de Cobro y
Administracidn por los términos v disposiciones del presente, ¥ se considerars que
todas las referencias en el presente al Agenie de Cobro ¥ Administracion son
referencias al Agente de Cobro y Administracién Sustituto;

(c) Todos los poderes y facultades otorgados al Agente de Cobro y
Administracién Sustituto en wvirtud del presente cesardn ¥y terminarédn
automdticamente a la finalizacion del Fideicomiso;
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(d)  ElAgente de Cobro v Administracidn se obliga a prestar toda la colaboracidn,
¥ a brindar la fnformacién que fuera necesaria iInmediatamente, al Apente de Cobro

y Administracidn Sustitute, a fin de que el mismo pueda desempenar sus l’unclunes
bajo e] presente Reglamento; y

ﬁ/‘u"
3
Presldenta

Fedr
CREDI

{e) En la medida en gue ¢l cumplimianto de este Articulo exija que el Agente de
Cobro y Administracién revele al Agente de Cobro y Administracion Sustituto
informacién de cualquier clase que a criteric del Agente de Cobre y Administracion

Ti




es confidencial, se exigird al Agente de Cobro y Administraclon Sustituto que celebre ‘
. Jos acuerdos de licencia y confidencialidad habituales que el Agente de Cobro y A
Administracion considere necesarios para proteger sus intereses.

Ef Fiduciario se basard en todo momento en las instrucciones impartidas por Ia
Asamblea Tenedores no estando obligado a tomar decisicnes en forma.

EES:!:I!@H SEFTIMA
FACULTADES DEL
Artienlo 7.1, Actesn ainformacidn.

El Fiduciario podra, por intermedio de las personas gue a su solo criterio determine,
constituirse, previa notificacion con no menos de tres {3) Dias Habiles en &
domicilio del Agente de Cobro y Administracion, o en:los lugares en donde éste Heve
a cabo las tareas que por este Reglamento asume, a efectos de constatar el debido
cumplimiento de las obligaciones asumidas por el Agente de Cobro y
Administracién.

A tales fines, el Agente de Cobro ¥ Administracion se obliga a prestar toda la
- colaboracion que el Fiduciario como las personas que éste designe le soliciten,
incluyende la puesta a disposicién de toda la documentacién relacionada con las
caobranzas de los Crédites, lo que inciuye también el acceso razonable, 2 criteric def
Fiduciaris, a todos los sistemas computarizados de los que el Agente de Cobro y
Administracién se sirva para el cumplimiento de este Reglamento y para ]as
Créditos objeto del mismo. ;’

Ninguna de las disposiciones de este Articulo derogard la obligacidn del Fiduciante,
el Fiduciario o el Agente de Cobro y Administracidn de observar las leyes aplicables
que prohlben revelar informacién respecto de los Deudores Cedidos, y- el
incumplimiento del Agente de Cobro y Administracién de proporcionar el acceso a
la informacion previsto en este Articulo en virtud de las obligaciones establecidas
por dichas leyes aplicables, no constituira el incumplimiento de este Articulo 7.1. -

SECCION GCTAVA
ICIONE
Articulg 8,1, Resglucién anticipada,

El Fiduciario podrs rescindir este Reglamentﬂ, previa notificacién fehamente al
Agente de Cobroy Administracién, sin que se genere derecho de ninguna naturaleza
en faver de ninguna de las Partes, si se viera afectada la integridad de todo o parte
del patrimonic fideicomitido del Fideicomiso y/o el Fiduciario pudiera incurrir,
como consecuencia de la actuacidn del Agente de Cobro y Administracién, en
incumplimiento de cualquiera de las obligaciones impuestas al Fiduciario pnr la Le;.r
de Fideicomiso o por cualquier otra normativa aplicable,

12




Er_t_icuia 8.z adj jones.

-

El presente Reglamento ne podrd modificarse excepto dela manera prevista en este
Articulo.

El Agente de Cobro y Administracién y el Fiduciario de comin acuerds podran
modificar periddicamente el presente, sin el consentimiento de los Tenedores, a fin
de (i} subsanar cualquier ambigiledad, revisar anexos, corregir o complementar las
disposiciones del presente o delos anexos que pudieran ser inconsistentes con oiras
i disposiclones del presente o de aguellos o (ii) agregar disposiciones respecto de
asuntos o cuestiones que surjan en virtud del presente, pero que no podran ser
inconsistentes con las disposiciones del mismo; estipuléndose, no obstante, que
dicha medida no deberd perjudicar, en ningiin aspecto significativo, alos Tenedores.

En relacién con cualquier modificacién, el Fiduciario podré requerir una opinién de
asesor legal, contable o impositivo a efectos de comprobar que las modificaciones
cumnplan con los requisitos del presente, El Fiduciaric podrd, pero no estara obligado
a, efectuar meodificaciones que afecten los derechos, deberes e inmunidades del
Fiduclaric conforme al presente w otre acuerdo. El Agente de Cobro v
Administracién podrd, pero no estari obligade a, efectuar modificaciones que

afecten los derechos, obligaclones o inmunidades del Agente de Cobro y
Administracién conforme al presente.

Articulo 8.3, ¥igencia,

Este Reglamento finalizarduna vez terminada la liguidacion del Fideicotniso,
conforme los términos ¥ condiciones del Contrato de Fideicomiso, sin perjuicio de

ﬁus supuestos de renunciz o remocién del Agente de Cobre y Administracion, o
resolucién anticipada del Reglamento.

Articulo 8.4. Dormicilios sspeciales.

Paratodos los efectos relativos a este Reglamento, las Partes constituyen domicilios
especiales en los lugares indicados en el Contrato de Fideicomiso, donde seran
validas todas las notificaciones, judiciales y extrajudiciales, que se cursen con tal
motivo,

ﬂrti(;ulo 8.5. ey aplicable

< - ' .
:% “'—' Este Reglamento se regird e interpretard de acuerdo a las leyes de la Argentina.
E?{: 1 '
WS 28 Articulo B.6. Clausula compromisoria,
W .
e H
E% * Toda controversia que se suscite entre el Fiduciaric y el Agente de Cobro ¥
2w Administracién con relacién al presente Reglamento de Fideicomiso, su existencia,
o

validez, calificacién, interpretacion, alcance, cumplimiento o recepcién, se resolverd
definitivamente por el Tribunal de Arbitraje General de 1a BCBA.

3




(&) el flujo de cobros tedrico bajo los Créditos, comparado con las Cobranzas
efectivamente percibidas: .

() detalle de los créditos percibidos, indicando las Facturas que Jos Instrumentaran
en origern, montos percibidos, fecha de percepeidn y forma de pago;

(c}los montos giobales percibidos bajo los Bienes Fideicomitidos ¥/ cuaiquier nira
sutna percibida por cualquier otro concepto y los importes pendientes de cobro;

(d) de haberse producido incumplimientos y/o mora de los Deudores Cedidos;

(e} la verificacion de existencia de algtn Evento Especial, de corresponder:

(f) de haber existido un incumplimiento del Agente de Cobro y Administracién,
ademnds del aviso remitido al Fiduciaric en oportunidad de su {dentificacién, un
informe sobre la naturaleza y alcance de dicho incumplimiento y las medidas
adoptadas para subsanar el mfsmo; :
(g) eualquier informacion que corresponda brindar al Fiduciario de conformidad
con el presente; vy '

(h) cualquier otra informacién relevante relativa a los Bienes Fideicomitidos segiin
el razonable criterio del Agente de Cobro y Administracién.
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Modela de Pader
ESCRITURA PUBLICA

NUMERDO. En la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Repiiblica Argentina, a[[] d&[ ]
de 2018, ante mi comparecen: [+], en su caracter de fiduciario de! Fideicomiso (el
“Fiduciario™) y en representacion del Fideicomiso. Y asegurando gue su mandato
permanece vigente y sin modificacidn, en el cardeter invocada dice: Que el Fiduciario
¥- [-len su cardcter de fiduciante (“[-]"), convinieron la constitucién del
FideicomisoFinanciero “[-]" (el “Fideicomise™) para la emisién de los Valores
Figuciarios y acordaron regirse por un Reglamento de Cobro y Administracién de
fecha [[] de [__] de [} en el cual [-] actia en caracter de Agente de Cobro'y
Administracidn del Fideicomiso (el “Agente de Cobro y Administracién” y el
“Reglamento de Cobro y Adminisiracign’). Por ello, con la finalidad de- dar
cuimplimiento a lo establecido en el Articulo 4.2 {d) del Reglamento de Cobra-y
Administracion celebrado con motive del Fideicomizso, resulta necesario otorgar un
PODER ESPECIALhasta el [ ] de [_) de [] v/o el plazo de duracion de] Fideicomise: -
el que fuera menor-, a favor del Agente de Cabro ¥ Administracién para que por si
realice en nombre y representacién del Fiduciante,, no a titulo personal sino en su
caricter de Fiduciario del FideicomisoFinanciere “(-]", los siguientes actos: (i) Cobrar
y percibir sumas de dinerp, endosar y sustituir pagarés otorgados en ocasién de los
{réditos, y otorgar recibos y cartas de pago totales o parciales, as{ como exigir el
cobro de las mismas extrajudiclalmente actuando como mandatarioc det Fiduciario,
en representacion del Fideicemiseo; (i) Aceptar ¥ recibir a exclusivo entender del
Agente de Cobro y Administracidn y por el Fiduciario en representacidn: del
Fldeicomisa, cuaiquier activo distinto a dinero en efectivo en dacién en page de log
pasivos de los Deudores Cedidos bajo las Créditos, asi como a realizar dichos activas
de la manera gue estime convenlente. {iii) Aceptar, en pago de los pasivos da los
Deudores Cedidos bajo los Crédites por el Fiduciario en representacién del
Fideicomiso, letras o titulos que en el futuro se creen y se encuentren en poder del
miblico en general, asi como a realizar, también por el Fiduciario en representacion
del Fideicomiso, dichas letras representativas de denda recibida en pagoe de la
manera gue estime conveniente. A los fines indicados en el punto (if} y (it) anterior,
el Fiduciario faculta al Apente de Cobro y Administracién para adquirir por dacicn
en pago el dominio, condominty o la nuda propiedad de toda clase de bienes
inmuebles, muebles y semovientes, créditos, derechos, acciones, cédulas o bonos v
demas titulos negociables u ofros valores, ¥ enajenar los bienes de la misma
riaturaleza que hubiere recibido en pago, sea por venta, permuta, cesion, dacion en
pago, divisién o disclucién de copdominios y de transferencias de dominio,
condaminic o de la nuda propiedad o por cualquisr otro acto o contrato nominado
o innominade de cardcter oneroso, con facultad para pactar en cada caso de
adquisicion o enajenacién las modalidades, condiciones, cldusulas, precios v forma
de pago, en moneda nacional o extranjera, al contado o a plazo, con garantfas reales
o personales de cada operacidn, y satisfacer o recibir su importe y tomar o dar
posesitn de las cosas materia de la convencién o del acto; aceptar hipotecas, prendas
y demds derechos reales, pudiendo cancelarlos, dividirlos, sebrogarlos, transferirlos
o prorrogarlos total o parcialmente; cobrar y percibir créditos de toda clase,
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interases, rentas, dividendos y cualquier suma de dinere, efectos o valores, cédulas, |’
anos o cupones y dar recibos, cartas de pago o cancelaciones; otorgar y firmar las

~ escrituras e instrumentos piblicos ¥ privados que fueren necesarios para éjecutar
" los actos enumerados con los requisitos propios a la naturaleza de cada acto ©
contrata, ¥ las cldusulas o condiclones especiales que el mandatario pactare con
arreglo a derecha. (iv) A Jos efectos del cobro de los Créditos morosos, se da
mandato al Agente de Cobro y Administracion a fin intervenir en toda clase de juicios
que deban substanciarse ante los tribunales de la Nacién o de las provincias de
cualquier fuero o competencia, inclusive en mediaciones extrajudiciales, ejercitando
las acciones pertinentes, como actor o demandado o en cualquier otro cardcter, con,
facultad para presentar escritos, titulos, partidas y toda clase de documentos;
recusar; promover o contestar demandas de cualquier naturaleza, y reconvenir;
asistir a juiclos verbales y al cotejo de documentos, firmas ¥ letras ¢ a exdmenes
periciates; interpelar, declinar o prorrogar competencias; absolver posiciones y
producir todo otro género de pruebas e informaciones; Interponer o renunciar
recursos legales o derechos adquiridos en virtud de prescripciones o otras causas;
oponer ¢ interrumplr prescripciones; comprometer las causas en drbitros o
arbitradores; tachar, transigir o rescindir transacciones; prestar o deferir
juramentos; pedir embargos preventivos o definitivos & inhibiciones y sus
levantamientos, desalojps y desahucios; conceder esperas o quitas y acordar
términos; nombrar o consentir el nombramiento de tasadores, rematadores,
estribanos, tutores, curadores, partidores v peritos de toda indole; hacer, aceptar o
rechazar consignaciones en pago y oblaciones; prestar o exigir fianzas, cauciones,
arraigos y demas garantias; diligenciar exhortos, mandamientos, oficios,
intimaciomes y citaciones; adoptar o solicitar medidas conservatorias, testimonios,
inscripeiones, devolucién de documentos y compulsas de libres; instaurar acciones
‘ reales o personales y juicios de jactancia; solicitar declaratorlas de guiebras v
’ =+ COncursos civiles como acreedor; asistir a juntas de acreedores en juicios de esa
naturaleza o en conecursos civiles; hacer, aceptar, rechazar o renovar concordatos,
adjudicaciones o cesiones de bienss u otros convenios; nombrar liquidadores v
cornisiones de vigilancia; verificar u observar crédites ¥ su graduacién ¥ percibir
dividendos y dar recibos o cartas de pago; pedir rehabilitaciones, practicar
mensuras; fijar ¥ marcar lfmites; cobrar y percibir créditos preexistentes o
posteriores al mandato, sea en dinero o en especte, y dar recibos o cartas de page;
hacer cargos por dafios ¥ perjuicios y cobrar indemnizaciones e intereses; hacer
valer, rechazar y aceptar casps fortiitos o de fuerza mayor e Intervenir en la
ejecucién de las sentencias. {v) También se otorga mandato al Agente de Cobro y
Administracién a efectos de que, en los supuestos de Créditos que se encuentren en
estado de mara por un plaze no inferior a [_] dias, otorgue quitas y esperas sobre
capital y/u intereses, en condiciones razonables. {vi) Asimismo, e} Fiduciario otorga

33 al Agente de Cobro v Administracion las siguientes atribuciones: {a) Percibir

%g " cualquier suma que pudiera corresponder al Fiduciario -en cardcter de

g é'é in&_emriizaciﬁn, reintegro de premias, o cualquier otro comcepto, en virtud del

o B cardcter de beneficiario asumido por el Fiductario en bajo seguros contratades en

‘é%“‘ refacion con los Créditos, quedando facuitado a plantear cualguier reelamo

E i extrajudicial a tal fin; ¥ (1) presentar la documentacidn correspondiente a reclamos
[}

relacidnades a 1a liquidacidn de beneficios derivados de los seguros contratadesen
r_é]ahc'géiq con [os Créditos, estando facultado para impugnar cualquier liquidaciér_l
gue no se corresponda con el reclamo que se formula. Por otro lade, seotorga

Ey




mandato al Agente de Cobro y Administracién a efectos de que presente {o publique

o de cualquier forma divulgue} todos y cada uno de los informes, reportes y datos o -

‘cumpla con todos ¥ cada uno de los requerimientos informativos, normatives y/o
regulatorios que actualmente o en el faturo emita, promulgue y/o dicte cualguier
Autoridad Gubernamental o entidad autorizada del Pais o del exterior. Le{da gue les
fue sa ratifican y Airman, doy fe.
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ANEXOV
Comunicacién de cesién
Cindad Autonoma de Buenos Aires, [ ] de [ ] de [ ]

Sefinres
Promotora Fiduciaria 5.A.
coma Fiduciario del Fideicomiso

Presente ' oo =
Ref: Fideicomiso Financiero Finup (el “Figeicomiso).
De nuestra consideracién:

Nos dirigimos a ustedes en su cardcter de Fiduciario del Fideicomiso, en relacién al
Contrato de Fideicomiso Financiero Finup {el "Fideicomiso®), celebrado entre [-],
como Fiduciante, y Promotora Fiduciaria S.A., como fiduciario, con fecha [ jde [ de
{.] {el "Contrato”™}. ' :

En este sentido, ¥ en cumplimiento con lo establecido por el Articulo 2.1 del
Contrato, cedemos fiduclarlamente a Promotora Fiduciaria 5.A. en su cardcter de
Fiduciaric del Fideicomiso, [_} créditos que se detallan en el disco compacts no
regrabable marca [ ] N2 [_] que se acompaiia al presente.

El impuesto de sellos correspondiente a todos 1os decumentos que instrumenten __ ‘
¥/o garanticen los créditos cbjeto de cesidn al Fideicomise mencionados en el

parrafo anterior, ha sido debidamente pagado en cada una de las jurisdicciones
involucradas. En razdn de lo expuesto, nos hacemos exclusivos responsables por

cualquier cargo que por omisidn de impuestos, diferencias, intereses, multas ¥/o

costas, determinen, apliquen y/o reclamen les respectivos fiscos locales. -De tal

manera, aportaremos los fondos suficientes para el pago de los cargos mencionados
precedentemente dentro de las veinticratro {24) horas de solicitado por el

Fiduciario, garantizando la plena indemnidad econémica y financiera de este dltimo

respecto a dichas contingencias. ' '

La cesidén fiduciaria de los créditos ofrecida en la presente propuesta, guedard
perfectionada una vez que el Fiduciario emita Valores Fiduciarios segin el adjunte
a la presente nota "Modelo de Ldmina Glebal”. & al fin se informa que 1a cartera a
ceder por parte del Cedente se compone de crédites par un importe total nominal
de $[ ]'(pesos []), por un valor de cesién [lote/serie] {-] de ${ ] {pesos [_]); conun
valor actual de { | (pesos [_]). ; : -

Asimismo, los instruimos para la emisién de {Certificados de Participacién
serie/Lote [-] por un V/N de § [ ] {pesos [_]] [un VBF - Lamina Global, por un V/N
de % [ ] {pesos [_}) a favor de Créditos al Rio 5.A,, el gue debers ser endosado a favor
de los inversores que detallamos a continuaci6n, a los que se deberd emitir la
Constancia de Tenencia de VDF - serfe/Lote [-] respectiva):
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Buenps Aires, g de gomie de  pppn. Enmicaricter de escribano

Titular del Registro Notarial nimerg 2099

CERTIECO; Gue lafs firma que obrasn en el
docemente que adjunto a esia foja, cnyo regquerimienic de cerfificacién se
formaliza simultineamente por ACTA mimero 85 del LIBRO
admere 503 » GifSon puesta’s en mi presencia por la/s personals

cuyors nombrefs, documentofs de identidad vy justificacion de identidad se indican:

Pedra Luiz VIGGIANO, titular del Documento Nacional de Identidad EE},EBf
790, de mi conocimiento.- Actua en nombre y representacion de la sociedad;;
"CREDITOS AL RIO 5.A." con domisilio en la Av. Cordoba 3320, pisc 4, de-
partamento 14, de esta Ciudad, y en su caricter de Praesidents de 1a misma
a méarnto de la siguiente documaentacion: 1) Estatuto sucial. inscripto en la 1G.);
el 23 de febrero det 2019, bajo et N® 3402, delf libro 88, de SA..- II) Acta dé"}'
Asamblea Extraordinaria Unanime de fecha 27 de julio def 2018 donde se &-
ligieron las actuales autoridades de la sociedad, v se distribuyeron los car
gos, inscripta en la I1GJ el 18 de septiembre del 2018, bajo el nimere 17419
del tibro 91, de SA.- Toda Ia.ducumentacifm relacionada he tenido a la vista

con faculitades suficientes para este acto.-

D, GHIREERING A, BLANCHEROCEARCH)
ESCRIBANC
MATRICAULA 4326
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BRCINMCITORN FHOUDIARIS,

7 CABA, 09 de octubre de 202
Srés.
- Creditos af Rio 8. ﬂ
o Presente ]

De mi m’ﬁ:,ror anszﬁeraclén

; '__-la prasentc acepto st oferta de “Adenda N° 1y Texto Clrdenado Fideicomiso
Fmanclem qup rembxda en el diz de la fecha, la cual serd efecuva a partir de la recepcién
- dela prase:nte

Sin m:m partmular saludo aud. atentam&nte T

i3 cmﬁm
FLOHENCJA DM
Apousmm

I'-.ﬁaipﬂ 1300, §° piso — (C1006A0T) Cludad Aukénoma de Busnos Alres - TeliFax: {(011) 4314-2212
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By

1| BuenosAires, @ de Octubre de 2020 | Enmi cardcter de escribano |
2| Tiular del Regisiro Notarial N° 337

3| CERTIFICO: Quelafs firma que obrafm en el

4| documento gque adjunto a esta foja, cuyo requerimienio de cectificacidn se
5| formaliza stmulténeamente por ACTA miimero e del LIBRO

&| mwimerg __—'fb :} 2_ , esfson puestafs ern mi presencia por lafs personals

7| cuynfs nombee/s, docemento/s de identidsd y justificacidn de identidad se indican:

5| Florencia DAMB, D.M.1. N°® 36.729.617, acredita su identidad en los térmi- ?
o| nos det articulo 306 inciso b} del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion.
10| Concurre a este acto como Apoderada de [a sociedad "PROMOTORA Fi-
. ‘ . 11|, DUCIARIA S.;':'L“, con domiciio en la calle Maipd N® 1300, Piso 6°, de esta
il 12| Ciudad, a mérito dei Poder General Amplic de fecha 07/08/2018, pasado

13| por ante el Escribano de esta Ciudad, Rodrigo M. lturviaga, al Folio 8029

14| del Registro Notarial N° 501 de su adscripeién, De dicho instrumento surge
i5; que la sociedad se inscribid en la Inspeccidén General de Justicia el

ta| O6/09/2005, bajo el N® 9985, del Libro 28, Tomo de Sociedades por A-

- 17} ceiones. La documentacidn relacionada en ariginal he tenido para este acto
13} @ la vista, surgiendo de ia misma las facultades suficientes, vy asegurando

19f fa compareciente fa plena vigencia de la representacion invocada. Conste .-
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Hoda: 1

Nﬂmam Correlativo 1.G.J.; 1973008 CUIT:
! CONTRATO DE FIDEiCGMESD

azdén Social @
iDEICOMISO FINANCIERD FINUP

antes):

imero de Tramite: 9325301
p:: Tram. Descripcidn
01198 INSCRIFPCION DE CONTRATO DE FiDEICOMISO URGENTE

Escriturafs -

yfo instrumentos privados: 25/04/2019- 010/2020-

Inscripte en este Registro bajc &l numero: 88
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